
   

Dün ABD’de açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin altında 

gerçekleşerek  işgücü piyasalarındaki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti. Söz 

konusu veri Fed’in faiz indirimlerine beklenenden erken başlayabileceği endişesini 

artırdı. Bunun sonucunda, önceki gün Fed tutanaklarında Dolar’ın güçlenmesinin 

ekonomiye zarar verebileceği uyarısının yer almasının finansal piyasalar üzerindeki 

olumlu etkisinin dün ortadan kalktığı görüldü. ABD borsalarında %2’ye varan kayıplar 

gözlenirken, risk algısına ilişkin önemli bir gösterge niteliği taşıyan VIX endeksi 3,7 

puan birden yükselerek Şubat ayından bu yana en yüksek düzeyine yükseldi. Asya 

borsaları da bu sabah ekside seyrediyor.  

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi, Euro Bölgesi'nde büyümeye engel 

olan kredilerdeki daralmanın 2015 yılı başından itibaren aşılmasını ve kredilerde 

toparlanma yaşanmasını beklediğini belirtti. Kasım ayından itibaren ECB'nin 

denetimine girecek olan Euro Alanı’nın en büyük 131 bankasının geçen yılın yaz 

aylarından bu yana bilançolarını sermaye artırarak ve kâr dağıtımlarını sınırlayarak 203 

milyar Euro güçlendirdiklerini vurgulayan Draghi,  bankaların kredi vermek için daha iyi 

duruma geldiklerine dikkat çekti. 

İngiltere Merkez Bankası (BOE) dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizini 

beklendiği gibi %0,5'te bırakarak, faizi rekor düşük seviyede tutma politikasını devam 

ettirdi. BOE varlık alım programının büyüklüğünü de değiştirmeyerek 375 milyar 

Sterlin’de bıraktı. 

Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü (FAO) dünya genelinde gıda fiyatlarının 

Eylül'de, Ağustos 2010'dan bu yana görülen en düşük seviyeye gerilediğini açıkladı. 

FAO'ya göre söz konusu düşüşte et hariç bütün ana gıda gruplarındaki fiyatların 

gerilemesi etkili olurken, en sert kayıplar süt ürünleri fiyatlarında görüldü. 

Dün, TCMB Başkanı Başçı Washington’da yaptığı sunumda zayıflayan küresel talebe 

rağmen ihracatın dengeli büyümeyi desteklemeye devam etiğini, sıkı para politikası 

duruşu ve alınan makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredi büyüme hızının makul 

düzeylerde seyrettiğini belirtti. Başçı öte yandan, düşen emtia fiyatlarının 

önümüzdeki dönemde enflasyon üzerindeki yukarı yönlü riskleri sınırlayabileceğine 

dikkat çekti.  

Önceki gün TSİ 21:30’da yayımlanan Fed tutanakları dün yurt içi piyasaları olumlu 

etkiledi. BİST-100 endeksi %3,1 yükselerek Mart 2014’ten bu yana en iyi günlük 

performansını sergiledi. USD/TL gerileyerek günü 2,2634 seviyesinden tamamladı. 13 

Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin faiz oranı da azalan risk algısına paralel 18 baz 

puanlık düşüşle %9,60 düzeyine geriledi. Öte yandan, küresel risk algısının yeniden 

artış kaydetmesi, Fed tutanaklarının olumlu etkisinin tersine dönmesi ve yurt içinde 

artan tansiyon paralelinde bu sabah USD/TL 2,27’nin yeniden üzerine çıktı. 

Fed tutanaklarının etkileri sınırlı kaldı, dün küresel risk algısı yeniden yükseldi. 

Dünya gıda fiyatlarındaki düşüş Eylül ayında da devam etti.  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 1,23

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.008 0,96

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 467 1,49

MSCI BRIC Ülkeleri 283 1,30

Dow Jones 16.659 1,97

S&P 500 1.928 2,07

Nasdaq 4.378 2,02

Bovespa 57.268 0,37

Euro Stoxx 50 3.042 0,36

Shanghai* 2.375 0,59

Nikkei* 15.264 1,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2713 0,20

USD/JPY 107,9 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 90,6 0,41

Altın (USD/ons) 1.223,6 1,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 249 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 7 bp

VIX 18,8 3,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.208 3,10

USD/TL 2,2634 1,02

Euro/TL 2,8774 0,82

Döviz Sepeti* 2,5704 0,91

Gösterge Tahvil Faizi %9,60 18 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Eyl-4 Eki 294.000 287.000 - - - -

BoE Para Politikası Toplantısı - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Ağustos %8,45 -%4,66
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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