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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim o4 ¢ tanaklarinin etkileri sinirli kaldi, diin kiiresel risk algisi yeniden yiikseldi.
MSCIDi B | 1.653 123 . . R " .
Hnya Borsalan ¥ Diinya gida fiyatlarindaki diisiis Eyliil ayinda da devam etti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.008 0.96 4
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 467 1494 Dun ABD'de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurular beklentilerin altinda
MSCI BRIC Ulkeleri 283 130 4+ gercekleserek isgiicii piyasalarindaki toparlanmanin devam ettigine isaret etti. S6z
Dow Jones 16.659 1,97 4 konusu veri Fed'in faiz indirimlerine beklenenden erken baslayabilecedi endisesini
S&P500 1.928 207 4} artirdi. Bunun sonucunda, dnceki giin Fed tutanaklarinda Dolar'in gliclenmesinin
Nasdag 4378 202 ekonomiye zarar verebilecedi uyarisinin yer almasinin finansal piyasalar Gzerindeki
e L o>
Bovespa 57268 037 olumlu etkisinin diin ortadan kalktigi gortildi. ABD borsalarinda %2'ye varan kayiplar
gézlenirken, risk algisina iliskin énemli bir gésterge niteligi tasiyan VIX endeksi 3,7
Euro Stoxx 50 3.042 036 4} . . . . . .
puan birden ylikselerek Subat ayindan bu yana en yiiksek diizeyine ylikseldi. Asya
Shanghai* 2375 059 . .
anghat ¥ borsalari da bu sabah ekside seyrediyor.
Nikkei* 15264 139 {}
(%) TST08:30 verileridrr, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, Euro Bélgesi'nde blytiimeye engel
Pariteler Kapanis olan kredilerdeki daralmanin 2015 yili basindan itibaren asiimasini ve kredilerde
EUR/USD 12713 0720 44 toparlanma yasanmasini bekledigini belirtti. Kasim ayindan itibaren ECBnin
USD/JPY 107.9 034 J denetimine girecek olan Euro Alani'min en biyiik 131 bankasinin gecen yilin yaz
aylarindan bu yana bilancolarini sermaye artirarak ve kar dagrtimlarini sinirlayarak 203
Emtia Fiyatlar Kapamis %Dedisim iy ar Euro giiclendirdiklerini vurgulayan Draghi, bankalarin kredi vermek icin daha iyi
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 90,6 041 4} duruma geldiklerine dikkat cekti.
Altin (USD/ons) 1.2236 111 4F . . . — . o
Ingiltere Merkez Bankasl (BOE) diin gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim beklendidi gibi %0,5'te birakarak, faizi rekor diisiik seviyede tutma politikasini devam
ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 1bp 4} ettirdi. BOE varlik alim programinin biytkligiini de dedistirmeyerek 375 milyar
EMBI(+) (baz puan) 338 4bp J} Sterlinde birakt.
EMBI-TR (baz puan) 249 7bp & Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) diinya genelinde gida fiyatlarinin
CDS-TR (5 yil) 193 7bp d}  Eyliilde, Agustos 2010'dan bu yana gériilen en diisiik seviyeye geriledigini acikladi.
VIX 18,8 37p4F FAQ'ya gbre s6z konusu dislste et hari¢ biitiin ana gida gruplarindaki fiyatlarin
(*) 10 yilhik gerilemesi etkili olurken, en sert kayiplar siit triinleri fiyatlarinda gérdildi.
YurticiPiyasalar Kapanis YDedisim . )
Diin, TCMB Baskani Basci Washington'da yaptidi sunumda zayiflayan kiiresel talebe
BIST-100 75.208 310 40 . ) L ) o .
ragmen ihracatin dengeli bliylimeyi desteklemeye devam etigini, siki para politikasi
UsD/TL 22634 1,02 4} T . . N,
durusu ve alinan makroihtiyati dnlemlerin etkisiyle kredi biyiime hizinin makul
Euro/TL 28774 082§ diizeylerde seyrettigini belirtti. Basci 6te yandan, diisen emtia fiyatlarinin
Déviz Sepeti* 25704 0914 Bniimiizdeki dsnemde enflasyon iizerindeki yukari yénlii riskleri sinirlayabilecedine
Gosterge Tahvil Faizi %960  18bp dF dikkat cekti.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . o ) ) ) o
Tahminlerimiz 2013(6) 2014 Onceki gu.n TSI 21:30'da yayimlanan Fed tutanaklar diin yurt ici piyasalari olumlu
— etkiledi. BIST-100 endeksi %3,1 yiikselerek Mart 2014'ten bu yana en iyi glnlik
Biiyiime (%) 40 30-35 o . . o
performansini sergiledi. USD/TL gerileyerek glinii 2,2634 seviyesinden tamamladi. 13
Cari Acik/GSYH (% 79 55 o e .
anad 6) Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin faiz orani da azalan risk algisina paralel 18 baz
Enflasyon (%) 74 90 puanlik diistisle %9,60 diizeyine geriledi. Ote yandan, kiiresel risk algisinin yeniden
DIBS Faiz* (%) 77 100 aryis kaydetmesi, Fed tutanaklarinin olumlu etkisinin tersine dénmesi ve yurt icinde
(*) Inalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz artan tansiyon paralelinde bu sabah USD/TL 2,27'nin yeniden iizerine cikti.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 29 Eyl-4 Eki 294.000 287.000
BoE Para Politikasi Toplantisi
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Adustos %8,45 -%4,66
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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