
   

Cuma günü küresel piyasalarda ekonomik aktivitenin zayıf performansına ve 

jeopolitik gelişmelere yönelik endişelerin sürmesiyle artan risk algısına paralel 

olumsuz bir seyir izlendi. VIX endeksi Aralık 2012’den bu yana en yüksek seviyesine 

çıktı. Avrupa borsaları hızlı bir şekilde gerilerken, ABD borsaları da Cuma gününü ve 

haftayı kayıplarla kapattı.  Bu sabah da küresel piyasalarda güvenli liman olarak 

değerlendirilen yatırım araçlarına olan talebin arttığı gözleniyor.  

Çin’de bu sabah açıklanan dış ticaret verileri ülke ekonomisine ilişkin olumlu bir 

tablo çizdi. Ülkede Eylül ayında ihracat yıllık bazda %15,3 ile tahminlerin üzerinde 

artarken, ithalat düşüş beklentilerine karşılık %7 oranında yükseldi. Olumlu 

verilere rağmen küresel ekonomiye yönelik endişelerin sürmesiyle Çin’de ve genel 

olarak Asya borsalarında aşağı yönlü bir seyir izleniyor. Japonya’da piyasalar bugün 

tatil nedeniyle kapalıyken, USD/JPY paritesinde bu sabah yukarı yönlü bir seyir 

izleniyor. 

IMF’nin Washington’da düzenlenen yıllık toplantısında hafta sonu yapılan 

açıklamalar üye ülkelerin küresel ekonomik aktiviteyi canlandırmak için güçlü 

adımlar atılması gerektiği konusunda hemfikir olduğunu gösterdi. Toplantıda 

küresel ekonomiye yönelik en önemli endişenin potansiyelin oldukça altında 

gerçekleşmesi beklenen büyüme performansı olduğu belirtildi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Fransa’nın kredi notu 

görünümünü durağandan negatife düşürdü. Karara gerekçe olarak, ülke 

ekonomisinin büyüme performansına yönelik beklentilerdeki bozulmayı gösteren 

S&P önümüzdeki üç yıllık dönemde kamu borç açığının GSYH’ye oranı tahminlerini 

de yukarı yönlü revize etti. 

Yurt içinde Ağustos ayında sanayi üretimi takvim etkisinden arındırılmış verilere 

göre yıllık bazda %5,2 oranında artarak beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Bu 

dönemde sermaye malı imalatında kaydedilen %12,8’lik yükseliş dikkat çekti. 

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış endeks ise aylık bazda %1,4 oranında 

düşüş kaydetti. 

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalardaki olumsuz seyre paralel BİST-100 

endeksi %2,28’lik düşüşle 73.494 puandan kapandı. 13 Temmuz 2016 vadeli 

gösterge tahvilin faiz oranı 7 baz puanlık yükselişle %9,67 düzeyine çıktı. 

Perşembe günü 2,2485 seviyesine kadar inen USD/TL Cuma günü hızlı yükselerek 

haftayı 2,28 seviyesinin üzerinde tamamladı. Bu sabah USD/TL 2,27 seviyelerinden 

işlem görüyor. 

Bugün küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de 

şirketlerin üçüncü çeyrek bilanço açıklamaları izlenmeye devam edilecek. 

Küresel piyasalarda olumsuz bir hava hâkim... 

Sanayi üretimi Ağustos ayında ivme kazandı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.627 1,59

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 1,83

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,73

MSCI BRIC Ülkeleri 276 2,47

Dow Jones 16.544 0,69

S&P 500 1.906 1,15

Nasdaq 4.276 2,33

Bovespa 55.312 3,42

Euro Stoxx 50 2.991 1,67

Shanghai* 2.353 0,90

Nikkei* 15.301 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2626 0,68

USD/JPY 107,9 0,00

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 88,9 1,90

Altın (USD/ons) 1.221,7 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 199 6 bp

VIX 21,2 2,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.494 2,28

USD/TL 2,2837 0,89

Euro/TL 2,8834 0,21

Döviz Sepeti* 2,5835 0,51

Gösterge Tahvil Faizi %9,67 7 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Ağustos %8,45 %12,55 - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

13 Ekim 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.170

1.190

1.210

1.230

1.250

1.270

1.290

1.310

1.330

1.350

85

90

95

100

105

110

115

120

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
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