
   

Fed’in para politikasına yönelik öngörülerin yanı sıra küresel ekonomik aktivitenin 

seyrine ilişkin beklentilerin küresel piyasalara yön vermeye devam ettiği görülüyor. 

ABD’de son dönemde açıklanan olumlu verilerin faiz artırımlarının öngörülenden daha 

önce gerçekleştirilebileceğine yönelik görüşleri desteklemesi risk iştahının azalmasına 

neden olurken, küresel ekonomik aktivitedeki toparlanmanın beklentileri karşılamaması 

risk iştahındaki düşüşü sınırlandırıyor. Bu çerçevede, başta Fed yetkilileri olmak üzere 

küresel piyasalar tarafından yakından takip edilen kişi ile kurumların Fed’in para 

politikasına ve küresel ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmeleri küresel piyasaların 

seyrinde etkili oluyor. Nitekim, Fed Başkan Yardımcısı Stanley Fischer, küresel ekonomik 

aktivitenin beklenenden zayıf bir görünüm sergilemesinin Fed'i, ekonomiye sağladığı 

destekleri daha yavaş bir şekilde geri çekmeye yöneltebileceğine dikkat çekti. Ayrıca, 

bazı Fed yetkililerinin de bu yönde açıklamalarda bulunması, özellikle gelişmekte olan 

piyasalarda son dönemde artan satış baskını bir miktar dindirdi. Böylece, MSCI BRIC ve 

Gelişmekte Olan Ülke Borsaları Endeksi dün yükseliş kaydetti. ABD borsalarında ise, 

küresel ekonomik aktivitedeki zayıf görünümün şirketlerin performansını olumsuz 

yönde etkileyebileceğine yönelik endişelerin etkisiyle dün aşağı yönlü bir seyir izlendi. 

Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin’in dün Ukrayna sınırındaki Rus birliklerine geri 

çekilme emri verdiğine ilişkin haberler bölgedeki gelişmelere yönelik endişeleri bir 

miktar hafifletti. Bu olumlu gelişmeye ek olarak Putin’in bu hafta içinde Ukrayna 

Cumhurbaşkanı Petro Poroshenko ile görüşme yapması bekleniyor. Bu gelişmeler 

neticesinde bölgedeki gerginliğin önümüzdeki dönemde azalmasının küresel piyasaları 

olumlu yönde etkileyeceği öngörülüyor. 

BDDK tarafından dün açıklanan haftalık verilere göre, 3 Ekim itibarıyla yıl sonuna göre 

mevduat hacmi %7,1, kredi hacmi ise %12,7 oranında artış kaydetti. Son dönemde hem 

mevduat hem de kredi hacminde yıllık artış hızının ivme kaybettiği gözlenmişti. 3 Ekim 

itibarıyla ise kredi hacminde yıllık artış hızı %20,4, aynı dönemde mevduat hacminin 

artış hızı %15,4 seviyesine yükseldi. Ancak bu toparlanmada baz etkisinin belirleyici 

olduğu görülüyor. 

Geçtiğimiz haftadan bu yana yön bulmakta zorlanan yurt içi piyasaların dünkü seyrinde  

gelişmekte olan piyasalardaki olumlu görünüm belirleyici oldu. BİST-100 endeksi günü 

%2,21 oranında artış kaydederek 75.116 puandan kapatırken TL, Dolar ve Euro 

karşısında değer kazandı. 14 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 28 

baz puan düşerek %9,39 seviyesinde gerçekleşti. 

Son dönemde Euro Alanı’nda ekonomik aktivitenin seyrine yönelik endişelerin 

gündemde olması nedeniyle bugün bölgede açıklanacak olan sanayi üretim verisi ile 

Almanya’da yatırımcıların ekonomiye güvenini yansıtan ZEW endeksi piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek. Yurt içinde ise bugün sakin bir veri gündemi 

izlenecek.  

Fed’in para politikasına ve küresel ekonomik büyümeye ilişkin beklentiler… 

Yurt içinde piyasalar dalgalı seyrini sürdürüyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.614 0,80

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 991 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 467 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 280 1,42

Dow Jones 16.321 1,35

S&P 500 1.875 1,65

Nasdaq 4.214 1,46

Bovespa 57.957 4,78

Euro Stoxx 50 2.998 0,23

Shanghai* 2.365 0,05

Nikkei* 14.956 2,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2681 0,43

USD/JPY 107,4 0,52

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 87,9 1,15

Altın (USD/ons) 1.229,3 0,63

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 345 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 254 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 197 3 bp

VIX 24,6 3,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.116 2,21

USD/TL 2,2713 0,54

Euro/TL 2,8801 0,11

Döviz Sepeti* 2,5757 0,30

Gösterge Tahvil Faizi %9,39 28 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı Sanayi Üretimi Ağustos -%1,6 -

Almanya ZEW Endeksi Ekim 1,0 6,9

İngiltere TÜFE Eylül %1,4 %1,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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