w oan

Piyasa Gunlugi
14 Ekim 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim o qin para politikasina ve kiiresel ekonomik bilyiimeye iliskin beklentiler...
MSCI Diinya Borsalari 1.614 0,80 J}
. Yurticinde piyasalar dalgali seyrini stirdiiriyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 991 016 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 467 069 4} Fedin para politikasina yonelik éngériilerin yani sira kiiresel ekonomik aktivitenin
MSCI BRIC Ulkeleri 280 142 4r seyrine iliskin beklentilerin kiiresel piyasalara yon vermeye devam ettigi goriiliiyor.
Dow Jones 16.321 135 4} ABD'de son donemde aciklanan olumlu verilerin faiz artinmlarinin 6ngorilenden daha
S&P500 1875 165 once gerceklestirilebilecedine yonelik gorisleri desteklemesi risk istahinin azalmasina
Nasdag 4214 146 § neden olurken, kiiresel ekonomik aktivitedeki toparlanmanin beklentileri karsilamamasi
risk istahindaki diistisi sinirlandiriyor. Bu cercevede, basta Fed yetkilileri olmak lizere
Bovespa 27957 478 4 kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilen kisi ile kurumlarin Fed'in para
Euro Stoxx 50 2998 0234 politikasina ve kiiresel ekonomik gériiniime iliskin degerlendirmeleri kiiresel piyasalarin
Shanghai* 2365 0054 seyrinde etkili oluyor. Nitekim, Fed Baskan Yardimaisi Stanley Fischer, kiiresel ekonomik
Nikkei* 14.956 225 4} aktivitenin beklenenden zayif bir gériiniim sergilemesinin Fed'i, ekonomiye sagladig
(*) TSI 08:30 verileridir. destekleri daha yavas bir sekilde geri cekmeye yoneltebilecedine dikkat cekti. Ayrica,
Pariteler Kapanis bazi Fed yetkililerinin de bu yénde aciklamalarda bulunmasi, 6zellikle gelismekte olan
EUR/USD 1,2681 0434} piyasalarda son dénemde artan satis baskini bir miktar dindirdi. Bdylece, MSCI BRIC ve
USD/JPY 107,4 052 Ik Gelismekte Olan Ulke Borsalar Endeksi diin yiikselis kaydetti. ABD borsalarinda ise,
kiiresel ekonomik aktivitedeki zayif goriinimin sirketlerin performansini olumsuz
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim . . o L ) ) . .. ey . .
yonde etkileyebilecedine yonelik endiselerin etkisiyle diin asagi yonli bir seyir izlendi.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 879 115k
Altin (USD/ons) 12293 063 4 Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in diin Ukrayna sinirindaki Rus birliklerine geri
cekilme emri verdigine iliskin haberler bolgedeki gelismelere yonelik endiseleri bir
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim j\tar hafifletti. Bu olumlu gelismeye ek olarak Putin'in bu hafta icinde Ukrayna
ABD Hazine Tahvilleri* %231  Kapal = Cumhurbaskani Petro Poroshenko ile gériisme yapmasi bekleniyor. Bu gelismeler
EMBI(+) (baz puan) 345  Kapal = neticesinde bdlgedeki gerginligin 8niimiizdeki dénemde azalmasinin kiiresel piyasalar
EMBI-TR (baz puan) 254  Kapal = Olumluydnde etkileyecegidngdriliyor.
CDS-TR (5 1) 187 3bp 4§+ BDDK tarafindan diin aciklanan haftalik verilere gére, 3 Ekim itibariyla yil sonuna gére
VIX 24,6 34p 4+ mevduat hacmi %7,1, kredi hacmi ise %12,7 oraninda artis kaydetti. Son dénemde hem
(*) 10 yilhik mevduat hem de kredi hacminde yillik artis hizinin ivme kaybettigi g6zlenmisti. 3 Ekim
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim jtibariyla ise kredi hacminde yillik artis hizi %20,4, ayni dénemde mevduat hacminin
BIST-100 75116 221 4p artis hizi %15,4 seviyesine ylkseldi. Ancak bu toparlanmada baz etkisinin belirleyici
USD/TL 22713 054 4} oldugugériiliyor.
Euro/TL 2.8801 011 4 Gectigimiz haftadan bu yana yon bulmakta zorlanan yurt ici piyasalarin diinkii seyrinde
Ddviz Sepeti* 25757 030 4} gelismekte olan piyasalardaki olumlu gériiniim belirleyici oldu. BIST-100 endeksi giinii
Gosterge Tahvil Faizi %939 28bp J} %221 oraninda artis kaydederek 75.116 puandan kapatirken TL, Dolar ve Euro
(*) 0,5*USD+0,5*EUR karsisinda deder kazandi. 14 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faiz orani 28
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 baz puan diiserek %9,39 seviyesinde gerceklesti.
Bllydime (%) 40 30-35 Son donemde Euro Alani'nda ekonomik aktivitenin seyrine ydonelik endiselerin
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 glindemde olmasi nedeniyle bugiin bdlgede aciklanacak olan sanayi lretim verisi ile
Enflasyon (%) 74 9,0 Almanya'da yatinmcilarin ekonomiye glivenini yansitan ZEW endeksi piyasalar
DIBS Faiz* (%) 7.7 10,0 tarafindan yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise bugiin sakin bir veri giindemi
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz izlenecek.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- - - - EuroAlani Sanayi Uretimi Adustos -%1,6 -
Almanya ZEW Endeksi Ekim 1,0 6.9
Ingiltere TUFE Eylil %1,4 %1,5
Yurtici Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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