
   

Dün Euro Alanı’na ilişkin veri açıklamalarının zayıf bir görünüme işaret etmesi 

küresel ekonominin gündeminde ön plana çıktı. Bölgede sanayi üretimi Ağustos 

ayında yıllık bazda %1,8 ile beklentilerden fazla daralma kaydederek üretim 

faaliyetlerinin baskı altında kalmaya devam ettiğine işaret etti. Buna ek olarak, 

Almanya’da yatırımcıların ekonominin görünümüne yönelik eğilimlerini gösteren 

ZEW endeksi Ekim ayında –3,6’ya gerileyerek Kasım 2012’den bu yana ilk defa eksi 

bir değer aldı. Dün, Almaya Ekonomi Bakanlığı da bu yıl ve gelecek yıla ilişkin GSYH 

büyüme beklentilerini düşürdüğünü açıkladı. Bu çerçevede, büyüme beklentisi 

2014 için %1,8’den %1,2’ye indirilirken, 2015 yılı için de %2’den %1,3’e 

düşürüldü.  

S&P’nin ardından uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch de Fransa'nın 

kredi notunu negatif izlemeye aldı. Karara gerekçe olarak ülkenin zayıf mali 

görünümü gösterildi. Fransa'nın kredi notuna ilişkin değerlendirmesini Aralık 

ayında yapması beklenen Fitch, 1 Ekim'de açıklanan 2015 bütçe tasarısının daha 

erken bir gözden geçirmeyi gerekli kıldığını belirtti. Kuruluş ayrıca Fransa 

ekonomisi için 2014 yılı büyüme tahminini %0,7'den %0,4'e ve 2015 büyüme 

tahminini %1,2'den %0,8'e indirdi.  

Son dönemde Fed’in faiz artırımlarının zamanlamasına ilişkin beklentiler 

çerçevesinde artış kaydeden küresel risk algısı yüksek düzeyini korumaya devam 

ediyor. VIX endeksi 20 seviyesinin üzerinde seyrederken, gelişmekte olan 

ülkelerin eurotahvillerinin risk primleri (EMBI+) Mart 2014’ten bu yana en yüksek 

seviyesinde bulunuyor. Fed politikasına ilişkin endişelere ek olarak küresel 

ekonomik büyümenin yavaşlayacağına ilişkin öngörüler de risk algısı üzerinde 

belirleyici oluyor. Bu çerçevede, küresel talep koşullarının zayıflayacağı beklentisi 

petrol fiyatlarının gerileme eğilimine devam etmesine neden olurken Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı dün %2’ye yakın oranda geriledi. Petrol fiyatları bu sabah 

85 USD/varil ile Kasım 2010’dan bu yana en düşük seviyesinden işlem görüyor. 

Pazartesi günü yükselen BİST-100 endeksi dün döviz kurlarındaki yukarı yönlü 

seyir paralelinde gelen kâr satışlarıyla günü %0,57’lik düşüşle 74.687 puandan 

tamamladı. TL, Dolar karşısında bir miktar değer kaybederken Euro karşısında 

nispeten yatay bir seyir izledi. Dün, 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faiz oranı ise 11 baz puan düşerek %9,28 seviyesinde gerçekleşti. 

Bugün yurt içinde yoğun bir veri gündemi yer alıyor. TCMB Ağustos ayı cari denge 

verilerini açıklarken Maliye Bakanlığı da Eylül ayı bütçe dengesi verilerini 

yayımlayacak. Ayrıca, TÜİK’in açıkladığı Temmuz ayı işsizlik oranı verileri de 

piyasalar tarafından izlenecek. 

Euro Alanı’nda olumsuz veri açıklamaları… 

Küresel risk algısındaki bozulma devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.611 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 992 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,27

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,33

Dow Jones 16.315 0,04

S&P 500 1.878 0,16

Nasdaq 4.227 0,32

Bovespa 58.015 0,10

Euro Stoxx 50 3.001 0,09

Shanghai* 2.371 0,48

Nikkei* 15.027 0,60

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2668 0,10

USD/JPY 107,1 0,28

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 86,3 1,77

Altın (USD/ons) 1.231,6 0,18

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 355 10 bp

EMBI-TR (baz puan) 259 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 197 0 bp

VIX 22,8 1,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.687 0,57

USD/TL 2,2748 0,15

Euro/TL 2,8816 0,05

Döviz Sepeti* 2,5782 0,10

Gösterge Tahvil Faizi %9,28 11 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi (aylık) Ağustos -%1,6 -%1,8 ABD Perakende Satışlar Eylül -%0,1 %0,6

Almanya ZEW Endeksi Ekim 1,0 -3,6 Yurt İçi

İngiltere TÜFE Eylül %1,4 %1,2 Cari Denge Ağustos -3,2 mlyr USD -2,6 mlyr USD

Yurt İçi Bütçe Dengesi Eylül - 5,9 mlyr TL

- - - - İşsizlik Oranı Temmuz - %9,1
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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