
   

ABD’de dün açıklanan verilere göre perakende satışlar Eylül ayında aylık bazda beklentilerin 

üzerinde düşüş kaydetti. Ülkede ÜFE bir yılı aşkın sürenin ardından ilk kez gerilerken, New 

York Fed imalat sanayi endeksi tahminlerin altında kaldı. ABD borsaları söz konusu olumsuz 

veri açıklamalarının yanı sıra son dönemde artan küresel büyüme kaynaklı endişelerin de 

etkisiyle gün içinde sert düşüşler yaşadı. Borsa endeksleri kapanışa doğru bir miktar 

toparlandı.  Artan küresel risk algısına bağlı olarak güvenli liman arayışının sürmesi sonucunda 

ABD 10 yıllık hazine tahvillerinin getirisi dün gün içinde 17 ayın ardından ilk kez %2’nin altına 

inerken, altın fiyatları da yükseliş kaydetti.  

Uluslararası Enerji Ajansı’nın yayımladığı raporun küresel petrol talebinin düştüğü yönündeki 

görüşleri desteklemesiyle birlikte petrol fiyatları da dün hızlı geriledi. Ekonomisi önemli ölçüde 

petrol gelirlerine bağlı olan Venezuela’ya ilişkin endişeler de küresel piyasaların gündeminde 

bulunuyor. 

ABD borsalarındaki olumsuz seyrin ardından bu sabah Asya borsalarında da genel olarak aşağı 

yönlü hareketler gözleniyor. Japonya borsası özellikle Yen’in Dolar karşısında değer 

kazanmasına bağlı olarak %2’nin üzerinde ekside seyrediyor. Çin’de ise bu sabah açıklanan 

Eylül ayına ilişkin doğrudan yabancı yatırımlar verisinin bir önceki yılın aynı ayına göre artış 

kaydetmesi olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. 

Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre Eylül ayında merkezi yönetim bütçe 

harcamaları bir önceki yılın aynı dönemine göre %13,5, bütçe gelirleri ise %0,7 artış kaydetti. 

Böylece, bütçe açığı geçtiğimiz yılın aynı ayındaki 4,7 milyar TL seviyesinden 9,2 milyar TL’ye 

yükseldi ve aylık bazda 2014 yılının en yüksek seviyesinde gerçekleşti. (Bütçe Dengesi 

raporumuz) 

Ağustos ayında cari açık 2,8 milyar USD ile 3,2 milyar USD olan piyasa beklentisinin altında 

açıklandı. Yılın ilk sekiz ayında 29,6 milyar USD düzeyinde gerçekleşen cari açık bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %35,4 oranında daraldı. Bu gelişmede, artan ihracata ve azalan ithalata 

bağlı olarak daralan dış ticaret açığının yanı sıra hizmet gelirlerinde kaydedilen artış etkili oldu. 

(Ödemeler Dengesi raporumuz) 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre işsizlik oranı Temmuz’da bir önceki yılın aynı dönemine 

göre 1,2 puan yükselerek %9,8 seviyesinde gerçekleşti.  Bu dönemde tarım dışı işsizlik oranı 

%10,7’den %12’ye çıkarken, genç nüfusta işsizlik oranı da %18,2 oldu. 

Dün güne artıda başlayan BİST-100 endeksi kapanışa doğru yoğunlaşan satışlarla 

kazanımlarının bir kısmını geri vererek günü %0,23’lük yükselişle 74.856 puandan kapattı. TL, 

Dolar karşısında değer kazanırken, Euro karşısında bir miktar değer kaybetti. Dün, 13 Temmuz 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı ise küresel çapta tahvil piyasalarında düşen faiz 

oranlarına paralel bir seyir izleyerek 18 baz puanlık azalışla %9,10 seviyesinde gerçekleşti. 

Bugün küresel piyasalarda ABD’de açıklanacak olan sanayi üretimi ve haftalık işsizlik maaşı 

başvurusu verileri yakından takip edilecek. Uzun süreli düşük enflasyon problemiyle mücadele 

eden Euro Alanı’nda da daha önce %0,3 seviyesinde açıklanan Eylül ayı yıllık TÜFE artışının 

bugün nihai verisi bekleniyor.  

ABD ekonomisine ilişkin olumsuz veri açıklamaları… 

Ağustos ayında cari açık 2,8 milyar USD ile beklentilerin altında kaldı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.595 0,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 983 0,96

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 275 1,22

Dow Jones 16.142 1,06

S&P 500 1.862 0,81

Nasdaq 4.215 0,28

Bovespa 56.135 3,24

Euro Stoxx 50 2.893 3,61

Shanghai* 2.386 0,50

Nikkei* 14.720 2,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2760 0,73

USD/JPY 106,2 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 84,4 2,24

Altın (USD/ons) 1.241,2 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,15 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 364 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 258 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 200 3 bp

VIX 26,3 3,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.856 0,23

USD/TL 2,2633 0,50

Euro/TL 2,8879 0,22

Döviz Sepeti* 2,5756 0,10

Gösterge Tahvil Faizi %9,10 18 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Eylül -%0,1 -%0,3 ABD Sanayi Üretimi Eylül %0,4 -%0,1

Yurt İçi ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 6-11 Ekim 290.000 287.000

Cari Denge Ağustos -3,2 mlyr USD -2,8 mlyr USD Euro Alanı TÜFE (yıllık, nihai) Eylül %0,3 %0,3

Bütçe Dengesi Eylül - 9,2 mlyr TL Yurt İçi

İşsizlik Oranı Temmuz - %9,8 - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Eren Demir - Uzman Yrd.
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