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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim ;5 giinij kiiresel risk istahinda toparlanma gézlendi.

MSCI Dinya Borsalan 1614 132 4 Beklenti anketine gére yilsonunda TUFE %9,16, USD/TL 2,28...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 977 063 4
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 469 129 4t Son dénemde kiiresel biiyiimeye iliskin endiseler ve ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) faiz
MSCI BRIC Ulkeleri 273 1334+ artinminin zamanlamasina yénelik beklentiler nedeniyle artan kiiresel risk algisi
Dow Jones 16.380 163 4y haftanin son islem giiniinde bir miktar yatisti. Kiiresel risk algisina iliskin énemli bir
S&P500 1887 129 44 90sterge olan VIX endeksi 3,2 puan diserken, gelismekte olan (Ulkelerin
Nasdag 4958 097 4 eurotahvillerinin risk primleri de asadi yonll bir seyir izledi. Bu gelisme paralelinde

yatinmallar glvenli liman olarak gorilen varliklardan daha riskli yatirim araclarina
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yonelirken, diinya genelinde borsa endeksleri yiikseldi.

Euro Stoxx 50 2962 3,05 4
Shanghai* 2347 026 4 ABD ekonomisindeki toparlanma paralelinde tiketicilerin ekonomiye iliskin
Nikkei* 15,063 365 beklentilerinde iyilesme gozleniyor. Nitekim, Michigan Tiketici Gliven Endeksi Ekim
7 TST08:30 verflerd, ayinda 86,4'e cikarak Temmuz 2007'den bu yana en yliksek diizeyine ulasti. Eylil ayi
Pariteler Kapanis yeni konut insaatlari ve insaat ruhsatlar verileri de konut piyasasinda toparlanmanin
EUR/USD 1,2768 010 4k siirdigtint gosteriyor.

USD/JPY 106,7 0554 44 Euro Alani'nda daha 6nce %0,2 olarak aciklanan 2014 yilinin ilk ceyregine iliskin GSYH

N ... blylmesi %0,3'e revize edilirken, dedisim kaydetmedi seklinde aciklanan ikinci ceyrek

Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim  ~ . Lo . - ;

biiylimesi de %0,1 bliylimeye revize edildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) icra kurulu

Brent Turti Petrol (USD/varil) 85,2 2,06 ‘? . \ . , e v e "

Uyelerinden Benoit Coeure Euro Alani'nda lgiincli ve dordiincli ceyreklerde pozitif

Altin (USD/ons) 12333 056 & bilytime gériilmesini beklendigini ifade ederken, Aralik'ta gerceklestirilecek uzun vadeli
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim refinansman operasyonlari (TLTRO) cercevesinde bankalar tarafindan kullanilacak
ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 5bp 4 tutarin daha yilksek olmasinin beklendidini belirtti. Bankalarin Eyliil'deki TLTRO
EMBI(+) (baz puan) 349 1300 & ihalelerinde kullandiklari tutar beklentilerin altinda kalmisti.

EMBI-TR (baz puan) 241  13bp 4} Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's, Ukrayna krizi ve Batili dlkelerin
CDS-TR (5 yil) 190  11bp 4 uyguladidi yaptirimlar sebebiyle Rusya’nin kredi notunu Baal'den Baa2'ye disdurirken,
VIX 220 32p kredi notu gériinimiind negatif olarak korudu. Moody's yaptigi aciklamada séz konusu
) 10 yillik gelismelerin (ilke ekonomisi lzerinde uzun vadede olumsuz etkisi yaratmasinin
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim Deklendigini ifade etti.

BIST-100 75533 128 4t TCMB'nin yayimladigi Ekim ayi beklenti anketine gére 2014'te Tiirkiye ekonomisinin
UsD/TL 2,2469 069 4 %3,2 biiyiiyecedi, tiiketici fiyatlarinin %9,16 artacad, yilsonunda cari islemler aciginin
Euro/TL 28687 0,79 4} 47,8 milyar USD, USD/TL kurunun 2,2832 civarinda gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Déviz Sepeti* 25578 074 4} Ekim ay1 Beklenti Anketi bir 6nceki anketle karsilastinldidinda 2014 yilsonu itibaryla
Gosterge Tahvil Faizi %882 4lbp beklentilerin USD/TL kurunda 2,2383'ten 2,2832'ye, yillik tiketici enflasyonunda
() 0.5*USD+ 05"EUR %8,89'dan %9,16'ya yiikseldigi, cari acikta 48,4 milyar USD'den 47,8 milyar USD'ye
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 geriledigi, ekonomik blytimede %3,2 ile ayni kaldigi gériiliyor.

Biytime (%) 40 30-35 Cuma giinli, BIST-100 endeksi risk istahindaki artisin etkisiyle kiiresel finansal
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 piyasalardaki yukari yonli seyre paralel yikselerek gtinii %1,28'ik artisla 75.533
Enflasyon (%) 7.4 9,0 puandan tamamladi. Faizlerdeki gerilemenin de etkisiyle banka hisselerindeki
DIBS Faiz* (%) 77 100 kazanimlar 6ne cikti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kazanirken, 13 Temmuz 2016
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz vadeli gésterge tahvilin bilesik faiz orani 41 baz puan gerileyerek %8,82 seviyesine
(G) Gerceklesme indi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Michigan Tuketici Gliven Endeksi Ekim 84,1 86,4
ABDinsaat Ruhsatlari Eyliil 1,03 mlyn 1,02mlyn
ABD Yeni Konut insaatlari Eyldl 1,0mlyn 1,02mlyn
Yurtici Yurtici
TCMB Beklenti Anketi Ekim

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

20 Ekim 2014 Eren Demir

Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
87 - . P . - " —_— o
Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) | 515 120 - Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) Altin (USD/ons, sag eksen) 1.350
86 -
] 1.330
o - 2,95 15 La10
275 110 1l290
84 1 ' 105 1 '
1.270
83 255
100 1.250
e | F 235 o5 | 1.230
a1 | - 215 %0 | 1.210
1.190
1 - 1,95 ]
80 85 1170
79 : : : : : 1,75 80 . ; ; : : 1,150
3 3 E S A S & 3 3 A S 3 3 h
4 > = = N = <
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150 118 (17.04.14=100)
114 3
1.750 -  1.100 €35
110 B 2
g
Y
1.700 - r 1.050 106 1 =8
3
1 °
1.650 r 1.000 102 ”
g
98 - Ee
1.600 - 950 [
94 58
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan g °
1.550 900 90 2
< < < < < < < < < < < < < <
— — — — — =] = — — — — — = —
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
85.000 11,5 4
11,0
80.000 10,5 4
10,0
75.000 9,51
9,0 1
70.000 8.5 1
8,0
7.5
65.000 .
< < < < < < <
3 3 3 S 3 3 3 2 b ] = = b b
Ei iy b 5 2 = = E iy g 5 2 = e
5 Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
210 - 2,65
205 -
200 - 2,60
195 -
190 - 2,55
185 -
180 - 2,50
175
170 - 2,45
165 -
160 2,40 T T T T T T
< < < < < < < < < < < < < <
- — — —t — — — — — — — — — —
%) N = i~ %] N = i~
= g B 5 =) o 2 £ b B 5 3 = e

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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