
   

Son dönemde küresel büyümeye ilişkin endişeler ve ABD Merkez Bankası’nın (Fed) faiz 

artırımının zamanlamasına yönelik beklentiler nedeniyle artan küresel risk algısı 

haftanın son işlem gününde bir miktar yatıştı. Küresel risk algısına ilişkin önemli bir 

gösterge olan VIX endeksi 3,2 puan düşerken, gelişmekte olan ülkelerin 

eurotahvillerinin risk primleri de aşağı yönlü bir seyir izledi. Bu gelişme paralelinde 

yatırımcılar güvenli liman olarak görülen varlıklardan daha riskli yatırım araçlarına 

yönelirken, dünya genelinde borsa endeksleri yükseldi.  

ABD ekonomisindeki toparlanma paralelinde tüketicilerin ekonomiye ilişkin 

beklentilerinde iyileşme gözleniyor. Nitekim,  Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 

ayında 86,4’e çıkarak Temmuz 2007’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Eylül ayı 

yeni konut inşaatları ve inşaat ruhsatları verileri de konut piyasasında toparlanmanın 

sürdüğünü gösteriyor.  

Euro Alanı’nda daha önce %0,2 olarak  açıklanan 2014 yılının ilk çeyreğine ilişkin GSYH 

büyümesi %0,3’e revize edilirken, değişim kaydetmedi şeklinde açıklanan ikinci çeyrek 

büyümesi de %0,1 büyümeye revize edildi. Avrupa Merkez Bankası (ECB) icra kurulu 

üyelerinden Benoit Coeure Euro Alanı’nda üçüncü ve dördüncü çeyreklerde pozitif 

büyüme görülmesini beklendiğini ifade ederken, Aralık'ta gerçekleştirilecek uzun vadeli 

refinansman operasyonları (TLTRO) çerçevesinde bankalar tarafından kullanılacak 

tutarın daha yüksek olmasının beklendiğini belirtti. Bankaların Eylül'deki TLTRO 

ihalelerinde kullandıkları tutar beklentilerin altında kalmıştı. 

Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody’s, Ukrayna krizi ve Batılı ülkelerin 

uyguladığı yaptırımlar sebebiyle Rusya’nın kredi notunu Baa1’den Baa2’ye düşürürken, 

kredi notu görünümünü negatif olarak korudu. Moody’s yaptığı açıklamada söz konusu 

gelişmelerin ülke ekonomisi üzerinde uzun vadede olumsuz etkisi yaratmasının 

beklendiğini ifade etti. 

TCMB’nin yayımladığı Ekim ayı beklenti anketine göre  2014’te Türkiye ekonomisinin    

%3,2 büyüyeceği, tüketici fiyatlarının %9,16 artacağı, yılsonunda cari işlemler açığının 

47,8 milyar USD, USD/TL kurunun 2,2832 civarında gerçekleşeceği tahmin ediliyor. 

Ekim ayı Beklenti Anketi bir önceki anketle karşılaştırıldığında 2014 yılsonu itibarıyla 

beklentilerin USD/TL kurunda 2,2383’ten 2,2832’ye, yıllık tüketici enflasyonunda          

%8,89’dan %9,16’ya yükseldiği,  cari açıkta 48,4 milyar USD’den 47,8 milyar USD’ye 

gerilediği, ekonomik büyümede %3,2 ile aynı kaldığı görülüyor. 

Cuma günü, BİST-100 endeksi risk iştahındaki artışın etkisiyle küresel finansal 

piyasalardaki yukarı yönlü seyre paralel  yükselerek günü %1,28’lik artışla 75.533 

puandan tamamladı. Faizlerdeki gerilemenin de etkisiyle banka hisselerindeki 

kazanımlar öne çıktı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, 13 Temmuz 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 41 baz puan gerileyerek %8,82 seviyesine 

indi. 

Cuma günü küresel risk iştahında toparlanma gözlendi. 

Beklenti anketine göre yılsonunda TÜFE %9,16, USD/TL 2,28…  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.614 1,32

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 977 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 469 1,29

MSCI BRIC Ülkeleri 273 1,33

Dow Jones 16.380 1,63

S&P 500 1.887 1,29

Nasdaq 4.258 0,97

Bovespa 55.724 2,63

Euro Stoxx 50 2.962 3,05

Shanghai* 2.347 0,26

Nikkei* 15.063 3,65

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2768 0,10

USD/JPY 106,7 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 85,2 2,06

Altın (USD/ons) 1.233,3 0,56

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 349 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 241 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 190 11 bp

VIX 22,0 3,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.533 1,28

USD/TL 2,2469 0,69

Euro/TL 2,8687 0,79

Döviz Sepeti* 2,5578 0,74

Gösterge Tahvil Faizi %8,82 41 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 10,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 84,1 86,4 - - - -

ABD İnşaat Ruhsatları Eylül 1,03 mlyn 1,02 mlyn

ABD Yeni Konut İnşaatları Eylül 1,0 mlyn 1,02 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Ekim - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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