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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim i ijresel piyasalarda kanisik bir seyir izlendi.

MSCI Dinya Borsalan 1626 077 4t Cin ekonomisi ticiincl ceyrekte %7,3 ile beklentilerin tizerinde biyd.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 981 048 4

MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 469 0,00 4 Diin ABD'de sirketlerin iiciincii ceyrek bilanco aciklamalari ve bunlara iliskin beklentiler

MSCI BRIC Ulkeleri 271 042 {} piyasalarin seyrinde belirleyici oldu. IBM'in beklentilerin altinda kalan kar aciklamasina

Dow Jones 16.400 012 4 karsilik Apple‘a yonelik olumlu éngdriiler piyasalari destekledi. ABD borsalar giinii artida

S&P500 1.904 091 4 tamamlarken, 10 yillik hazine tahvilinin faiz oranindaki asagi yonli edilimin strdigi
gordlda.

Nasdagq 4316 135 4

Bovespa 54303 255 ) Yihin ikinci ceyreginde %7,5 biyuyen Cin ekonomi?i lclincli ceyrekte %7,3 ile %7,2

Euro Stoxx 50 5927 118 § diizeyinde olan beklentilerin (izerinde blyldd. Ongoérilerin (zerinde gerceklesen
biytiimeye karsilik Cin ekonomisinin bu veriyle birlikte kiiresel finansal kriz sonrasi

Shanghai* 2350 030 . . e - . .
donemdeki en kotl biiyiime performansini sergilemis olmasi olumsuz bir gelisme olarak

Nikke* 14.813 193 & kayda gecti. Ayrica, Cin ekonomisinin tahminlerin Gizerinde biiylimesinin politika yapicilarin

(*) TSI 08:30 verileridir. yeni tesvikleri devreye almada hizli hareket etmeyebilecedi yoniinde yorumlanmasi borsa

Pariteler Kapams endekslerini baski altinda birakti. Shanghai bilesik endeksi bu sabah ekside seyrediyor.

EUR/USD 12781 0104l Biiyiime verisinin yani sira yine bu sabah aciklanan verilere gére sanayi tiretimindeki yillik

USD/JPY 106,9 022 4} artis bir dnceki aya gore iyilesme kaydederken perakende satislardaki yillik artis ise

- _. . beklentilerin altinda kald1.

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 84,5 0,88 I Petrol fiyatlarindaki diistis devam ederken, altin fiyatlar ytkselisini sitrdiriyor. Dolar'in

Altin (USD/ons) 12441 0,88 4 gelismis para birimleri karsisinda dederini dlcen DXY endeksindeki sakin seyirden de
destek bulan altin fiyatlari bu sabah 1.246 USD/ons diizeylerinde seyrediyor.

Risk Gostergeleri Kapanmis  Dedisim

- — Yurt icinde 6zel sektoriin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredi borcu Adustos ayi

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 2bp {!r . . \ N
itibariyla yilsonuna kiyasla 8,1 milyar USD artarak 165,2 milyar USD oldu. Borcluya gdre

EMBI(*) (baz puan) 30 1op 4 dagiimlara bakildiginda, bu donemde finansal olmayan kuruluslarin yurt disindan sagladig

EMBI-TR (baz puan) 243 2bp 4 uzun vadeli kredi borcunun 1,3 milyar USD artarak 86,9 milyar USD'ye ciktigi, bankalarin

CDS-TR (5y1l) 189 1bp F yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcunun da 7,3 milyar USD yiikselisle 63,4 milyar

VIX 18,6 34p USD'ye ulastigr goriilmektedir. Diger taraftan, yine diin aciklanan verilere gére merkezi

(*) 10 yillik yoOnetim briit bor¢ stoku Eyliil ayi itibaryla 603 milyar TL oldu.

PR o asici

YurtlciPiyasalar Kapanis %Degisim TCMB diin ihracat reeskont kredi faizi oranlarini 4 aydan daha uzun vadeli krediler icin 20

BIST-100 76.331 106 baz puan azalttigini aciklad. ihracat reeskont kredi limiti de %25 yiikseltildi. TCMB s6z

usD/TL 2,2480 0,05 4+ konusu kredilerin rezervlere katkisinin 2014 yilinda 13 milyar USD olmasini bekliyor.

Euro/TL 28730 015 T4hiil bono piyasasinda faiz oranlarinda Cuma giinii gézlenen hizli diisiis piyasaya

Déviz Sepeti* 25605 0114} girislerin devam etmesiyle haftanin ilk islem giiniinde de siirdii. Cuma giinii 41 baz puan

Gosterge Tahvil Faizi %867  15bp 4} gerileyen 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faiz orani diin de 15 baz puan

(*) 0,5*USD+0,5*EUR geriledi ve %8,67 seviyesinden giinii tamamladi. Bu gelismeden destek bulan BIST-100

Tahminlerimiz 2013(G) 2014 endeksi bankacilik hisseleri dnciiliglinde yukar yonli bir seyir izledi. Endeks, %1,06'lik

Biiyiime (%) 4,0 34 ylkselisle 76.331 puandan kapandi. TL, Dolar ve Euro karsisinda énemli bir degdisim

Cari Ack/GSYH (%) 79 57 gostermezken, doviz sepeti kapanista 2,56 seviyesinde gerceklesti. USD/TL kuru bu sabah
2,24 civarin g1 yonli rediyor.

Enflasyon (%) 74 95 civanindaasagi yonld seyrediyo

DIBS Faiz* (%) 7.7 98 Buglin yurt icinde TCMB'nin munzam karsiliklara 6deyecedi faiz oranini agiklamasi

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz bekleniyor. Kiresel piyasalar, ABD'de sirketlerin {iclincli ceyrek bilanco aciklamalarinin

(G) Gerceklesme yani sira Eylil ayinailiskin ikinci el konut satislari verisini izleyecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin

YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki

- - - - ABDikinci El Konut Satislar Eylil 5,09 mlyn 5,05mlyn

Yurtici Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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