
   

Fed’in beklenenden erken faiz artırım gerçekleştirmeyeceğine yönelik görüşlerin ağırlık 

kazanmasının yanı sıra ECB’nin ekonomik aktiviteyi destekleyici yönde atacağı adımlara 

ilişkin beklentilerin küresel piyasalar üzerinde etkili olduğu görülüyor. Bu çerçevede küresel 

piyasalarda artan risk iştahına bağlı olarak ABD borsaları dün yukarı yönlü bir seyir izledi.  

ABD’de açıklanan bazı şirket bilançolarının olumlu bir görünüm sergilemesi de dün piyasaları 

destekledi. ABD piyasalarındaki olumlu görünümün yanı sıra dün açıklanan ikinci el konut 

satışları verisi beklentilerin üzerinde ve son bir yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşerek 

konut sektörüne yönelik olumlu görüşleri destekledi.  

Japonya’da bu sabah açıklanan verilere göre ihracat Eylül ayında son 7 ayın en hızlı yükselişini 

kaydederek ekonomik aktivitedeki tedrici toparlanmaya işaret etti. Son dönemde Yen’in zayıf 

seyrine işaret eden BoJ Başkanı Haruhiko Kuroda, Yen’deki değer kaybının ekonomik 

aktiviteyi olumlu yönde etkileyeceğini vurguladı. Japonya’da bu sabah Nikkei endeksi küresel 

piyasalardaki olumlu havanın yanı sıra beklentileri aşan ihracat verisinin de etkisiyle yukarı  

yönlü bir seyir izliyor. 

TCMB, dengeli büyümeyi ve yurt içi tasarrufları güçlendirmek amacıyla finansal kuruluşların 

zorunlu karşılıklarının Türk lirası olarak tutulan kısmına faiz ödenmeye başlanacağını 

duyurdu. Zorunlu karşılıklara faiz ödenmesine 2014 yılının Kasım ayında tesis edilen zorunlu 

karşılıklardan itibaren başlanacağını açıklayan TCMB, çekirdek yükümlülük rasyoları 

(mevduat artı özkaynağın kredilere oranı) sektör ortalamasından daha yüksek olan finansal 

kuruluşlara kendi durumlarını bozmadıkları sürece daha fazla destek sağlanacağını belirtti. 

TCMB, zorunlu karşılıklara ödenecek faiz oranının, çekirdek yükümlülük rasyosu sektör 

ortalamasının üzerinde olan bankalar için TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyetinden 

(AOFM) 500 baz puan düşük seviyede, söz konusu rasyosu sektör ortalamasının altında olan 

bankalar için ise AOFM’den 700 baz puan düşük düzeyde olacağını duyurdu. TCMB, zorunlu 

karşılıklara ödenecek faiz uygulaması ile zorunlu karşılık maliyetinin merkez bankası politika 

faizine duyarlılığını azaltacağını ve ROM'un otomatik dengeleyici özelliğini güçlendireceğini 

öngörüyor. (TCMB Çekirdek Yükümlülüklere Sağlanacak Desteğe İlişkin Ayrıntılar) (TCMB 

Çekirdek Yükümlülüklerin Desteklenmesi) 

TCMB Başkanı Erdem Başçı Türkiye Bankalar Birliği ve Türkiye Katılım Bankaları Birliği 

toplantısında yaptığı sunumda, zayıflayan küresel talebe rağmen ihracatın dengeli büyümeyi 

desteklemeye devam ettiğini belirtirken, sıkı para politikası duruşu ve alınan makroihtiyati 

önlemlerin etkisiyle kredi büyüme hızının makul bir düzeyde olduğunu vurguladı. Başçı, emtia 

fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon üzerindeki yukarı yönlü riskleri sınırlayabileceğini ancak, 

gıda fiyatlarındaki yüksek seyrin enflasyon görünümündeki iyileşmeyi geciktirdiğine dikkat 

çekti. 

BİST-100 endeksi dün küresel piyasalardaki olumlu havanın yanı sıra TCMB’nin zorunlu 

karşılıklara yönelik yaptığı düzenlemenin bankacılık hisselerini desteklemesinin de etkisiyle 

%1,72 oranında yükselerek günü 77.646 düzeyinden kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında 

değer kazanırken, 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %8,62 düzeyine 

geriledi. 

Küresel piyasalarda olumlu görünüm… 

TCMB zorunlu karşılıklara faiz ödenmesine yönelik düzenleme yaptı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.651 1,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 982 0,03

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 473 0,99

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,79

Dow Jones 16.615 1,31

S&P 500 1.941 1,96

Nasdaq 4.419 2,40

Bovespa 52.432 3,44

Euro Stoxx 50 2.991 2,19

Shanghai* 2.343 0,15

Nikkei* 15.162 2,42

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2730 0,40

USD/JPY 106,7 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 84,5 0,00

Altın (USD/ons) 1.252,9 0,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 348 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 240 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 7 bp

VIX 16,1 2,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.646 1,72

USD/TL 2,2389 0,40

Euro/TL 2,8500 0,80

Döviz Sepeti* 2,5445 0,63

Gösterge Tahvil Faizi %8,62 5 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,7

Enflasyon (%) 7,4 9,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Eylül 5,09 mlyn 5,17 mlyn ABD TÜFE Eylül %0,0 -%0,2

ABD Çekirdek TÜFE Eylül %0,2 -%0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

22 Ekim 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.170

1.190

1.210

1.230

1.250

1.270

1.290

1.310

1.330

1.350

80

85

90

95

100

105

110

115

120

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

E
yl

.1
4

Ek
i.1

4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

79

80

81

82

83

84

85

86

87

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

E
yl

.1
4

Ek
i.1

4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

94

98

102

106

110

114

118

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(21.04.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
k

i.1
4

BİST-100 Endeksi

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
k

i.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

165

170

175

180

185

190

195

200

205

210

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
k

i.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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