
   

ABD Merkez Bankası (Fed), dün sona eren para politikası toplantısında 13 Eylül 

2012’den bu yana yürürlükte olan 3. Niceliksel Genişleme (QE3) programını 

sonlandırma kararı aldı.  Fed toplantısı sonrası yapılan açıklamada, faiz oranlarının 

'kaydadeğer bir süre' daha düşük tutulacağı söylemi yinelenirken, istihdam 

piyasasındaki iyileşmeye vurgu yapıldı. Fed, son dönemde işe alımların önemli 

ölçüde artmasına bağlı olarak işsizliğin azaldığını ileri sürerken, istihdam 

piyasasındaki birçok göstergenin atıl kapasitenin aşamalı olarak gerilediğine işaret 

ettiğine dikkat çekti. Fed kararları sonrasında ABD borsalarında bir miktar gerileme 

gözlendi.  

Minneapolis Fed Başkanı Naraya Kocherlakota Fed’in aldığı karara muhalefet etti. 

Kocherlakota enflasyon beklentilerinin düşük seviyesine dikkat çekerek, Fed'in faiz 

oranlarını en azından 1-2 yıl boyunca daha düşük tutması gerektiği yönünde görüş 

bildirdi. Kocherlakota varlık alım programının da bu süreçte mevcut düzeyinde 

sürdürülmesi  gerektiğini belirtti.  Öte yandan, ABD’de açıklanan verilerin iktisadi 

faaliyetin seyrine yönelik farklı sinyaller verdiği görülüyor. Salı günü açıklanan 

verilere göre Ekim ayında tüketici güveni son 7 yılın en yüksek düzeyine ulaştı. 

Dayanıklı tüketim malı siparişleri ise Ağustos ayının ardından Eylül ayında 

gerilerken, ABD’nin 20 şehrindeki konut fiyatlarındaki artışın ivme kaybettiği 

açıklandı. 

Brezilya Merkez Bankası faiz oranlarını Nisan ayından bu yana ilk kez artırarak son 

üç yılın en yüksek düzeyine çıkardı. Politika faiz oranı 25 baz puan artırılarak              

%11,25'e yükseltti. Yapılan açıklamada 2015 ve 2016 yıllarında enflasyon 

görünümünde istikrarın sağlanması amacıyla faiz oranlarında artırıma gidildiği ifade 

edildi.  

Japonya’da Salı günü açıklanan Eylül ayına ilişkin sanayi üretim verisi beklentilerin 

üzerinde arttı. Olumlu verinin yanı sıra Fed’in varlık alım programını 

sonlandırmasının ardından değer kaybeden Yen’in ihracatçı şirket hisselerini 

desteklemesinin etkisiyle Nikkei endeksi bu sabah yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Dün, Cumhuriyet Bayramı nedeniyle kapalı olan yurt içi piyasalarda bugün Fed 

kararlarının etkileri yakından izlenecek. Nitekim, küresel piyasalardaki olumlu 

havanın etkisiyle dün 2,20 düzeyinin altına gerileyen USD/TL kuru bu sabah 2,22 

seviyesine yükseldi. Bugün ayrıca, yurt içinde açıklanacak olan tüketici güveni 

verisinin yanı sıra ABD’de açıklanacak olan büyüme ve istihdam verilerinin 

piyasalara yön vermesi bekleniyor.  

Fed varlık alım programını sonlandırdı. 

USD/TL 2,22 seviyesinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.686 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.005 1,24

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 480 0,58

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,80

Dow Jones 16.974 0,18

S&P 500 1.982 0,14

Nasdaq 4.549 0,33

Bovespa 51.049 2,45

Euro Stoxx 50 3.022 0,45

Shanghai* 2.395 0,93

Nikkei* 15.658 0,80

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2761 0,11

USD/JPY 108,1 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 86,7 1,43

Altın (USD/ons) 1.223,2 0,49

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 327 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 226 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 1 bp

VIX 15,2 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.589 Kapalı

USD/TL 2,1910 0,65

Euro/TL 2,7959 0,54

Döviz Sepeti* 2,4934 0,59

Gösterge Tahvil Faizi %8,74 Kapalı

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,7

Enflasyon (%) 7,4 9,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fed Toplantısı - - - ABD GSYH, öncü 3. Çeyrek %3,2 %4,6

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Ekim 280.000 283.000

Almanya İşsizlik Oranı Ekim %6,7 %6,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Ekim - 74,0
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
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İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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