
   

Dün açıklanan GSYH öncü verilerine göre, ABD ekonomisi 2014 yılının üçüncü çeyreğinde yıllık 

bazda %3,5 ile tahminlerin üzerinde bir büyüme kaydetti. ABD ekonomisi böylece, 10 yıldan uzun 

bir sürenin en iyi altı aylık performansını sergiledi. Büyüme verisinin olumlu görünümünde, net 

ihracattaki iyileşmenin önemli ölçüde etkili olduğu gözlenirken, hanehalkı harcamalarının da 

önceki çeyreğe göre ivme kaybetmesine rağmen büyümeyi olumlu yönde etkilediği görülüyor. 

Güçlü büyüme verisine ek olarak dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvurularının da 

beklentilere paralel olarak 300.000 seviyesinin altında gerçekleşmesi ülkede iktisadi faaliyetin 

seyrine yönelik olumlu görüşleri destekledi. Nitekim, 4 haftalık ortalamalar ile değerlendirildiğinde 

söz konusu verinin 281.000 kişi ile Mayıs 2000'den bu yana en düşük seviyesine gerilediği 

görülüyor. İktisadi faaliyetin olumlu bir görünüm sergilediğine işaret eden veriler Fed’in erken bir 

faiz artırım kararı alabileceğine yönelik endişeleri artırmasına rağmen, ekonomideki 

toparlanmanın belirginleşmesi ABD borsalarını olumlu yönde etkiliyor. Bu çerçevede dün ABD 

borsalar yukarı yönlü bir seyir izledi.  

Almanya’da dün açıklanan verilere göre enflasyonun Ekim ayında beklenmedik şekilde gerilemesi, 

bugün açıklanacak Euro Alanı enflasyon verisine yönelik endişeleri artırdı. Bu çerçevede, EUR/USD 

paritesi dün 1,2622 seviyesine geriledi. Avrupa borsaları ise dün ABD’de büyümenin olumlu bir 

görünüm sergilemesine bağlı olarak yukarı yönlü bir seyir izledi.  

Japonya’da açıklanan verilere göre çekirdek enflasyon Eylül ayında son 6 ayın en düşük 

seviyesinde gerçekleşti. Öte yandan Japonya Merkez Bankası (BoJ) bu sabah aldığı bir karar ile 

beklenmedik şekilde parasal genişlemeyi artırdı. Daha önce 60 trilyon Yen’den 70 trilyon 

seviyesine yükseltilen parasal genişlemede yeni hedefin 80 trilyon (726 milyar USD) olduğunu 

açıklayan BoJ, yavaşlayan enflasyonun Japonya ekonomisini olumsuz yönde etkilediğine dikkat 

çekti. BoJ’un sürpriz kararı başta Japonya olmak üzere Asya borsalarını olumlu yönde etkiledi. 

Kararın açıklanmasının ardından Yen’deki değer kaybı belirginleşirken, Nikkei endeksi bu sabah %

4’ün üzerinde artış kaydetti. 

Fed’in varlık alımlarının sonlandırmasının ardından bir sonraki hamlesinin faiz artırım kararı 

olacağına yönelik endişeler başta altın olmak üzere emtia fiyatlarını olumsuz yönde etkiliyor. Son 

dönemde genel olarak aşağı yönlü bir seyir izleyen altın 1.200 USD/ons düzeyinin altına geriledi. 

ABD’de büyümenin beklentileri aşmasına rağmen petrol fiyatlarındaki gerilemenin arz kaynaklı 

olumlu beklentiler paralelinde dün de devam ettiği görülüyor. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Tüketici Güven Endeksi Ekim ayında bir önceki aya 

göre %4,9 oranında azaldı. Eylül ayında 74 olan endeks, Ekim ayında 70,3 düzeyine geriledi. 

Endeksi oluşturan alt kalemlerden sadece tasarruf etme ihtimaline yönelik değerlendirmelerde 

iyileşme gözlenirken, genel ekonomik duruma ilişkin beklentilerdeki bozulma dikkat çekti.  

BİST-100 endeksi dün açılışta Fed’in varlık alım programını sonlandırmasının olumsuz etkilerine 

bağlı olarak bankacılık hisseleri öncülüğünde aşağı yönlü bir seyir izledi. Ancak, küresel 

piyasalardaki olumlu havaya paralel kayıplarını telafi eden endeks günü %0,39 artışla 79.899 

puandan kapattı. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı da 8 baz puan 

gerileyerek %8,66 oldu. 

Yurt içinde bugün, Eylül ayına ilişkin dış ticaret verileri açıklanacak. Ayrıca, yılın son enflasyon 

raporunu yayımlayacak olan TCMB’nin, söz konusu raporda önümüzdeki dönemde izleyeceği yol 

haritasına yönelik vereceği ipuçları yakından izlenecek.  

ABD’de büyüme beklentileri aştı. 

BoJ, beklenmedik bir şekilde parasal genişleme hedefini yükseltti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.689 0,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.008 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 485 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 277 1,17

Dow Jones 17.195 1,30

S&P 500 1.995 0,62

Nasdaq 4.566 0,37

Bovespa 52.337 2,52

Euro Stoxx 50 3.036 0,45

Shanghai* 2.418 1,14

Nikkei* 16.414 4,83

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2622 1,09

USD/JPY 109,0 0,78

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 85,6 1,27

Altın (USD/ons) 1.200,1 1,89

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 328 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 226 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 172 4 bp

VIX 14,5 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.899 0,39

USD/TL 2,2024 0,52

Euro/TL 2,7797 0,58

Döviz Sepeti* 2,4910 0,10

Gösterge Tahvil Faizi %8,66 8 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,7

Enflasyon (%) 7,4 9,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, öncü 3. Çeyrek %3,2 %3,5 ABD Çekirdek PCE Eylül %0,1 %0,1

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Ekim 280.000 287.000 ABD Chicago PMI Ekim 60,0 60,5

Almanya İşsizlik Oranı Ekim %6,7 %6,7 Euro Alanı Enflasyon, öncü Ekim %0,4 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ekim - 70,3 Dış Ticaret Dengesi Eylül -7,40 mlyr USD -8,04 mlyr USD
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
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Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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