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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim App'de biiyiime beklentileri asti.
MSCI Diinya Borsalar: 1.689 017 . ) . - .
any I ? Bo), beklenmedik bir sekilde parasal genisleme hedefini yiikseltti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.008 0.27 4
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 485 0,69 4I Diin aciklanan GSYH 6ncii verilerine gére, ABD ekonomisi 2014 yilinin iiciincii ceyreginde yillik
MSCI BRIC Ulkeleri 277 117 4 bazda %3,5 ile tahminlerin izerinde bir biiylime kaydetti. ABD ekonomisi bdylece, 10 yildan uzun
ir siirenin en iyi al lik performansini sergiledi. Bliylim risinin olumlu gériinimiinde, n
Dow ones 17195 130 4 PI siire I. ‘e. iyi atllaynl pe.c.>. :‘:l sI |s‘e. qgi edlv uyu e‘ve isinin olumlu gériniminde, net
ihracattaki iyilesmenin onemli dlclide etkili oldugu gdzlenirken, hanehalki harcamalarinin da
S&P500 1.985 062 ? onceki ceyrede gore ivme kaybetmesine ragmen bliylimeyi olumlu yonde etkiledigi gortiliiyor.
Nasdaq 4.566 037 4 Giicli bliyiime verisine ek olarak diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurularinin da
Bovespa 52337 252 "ﬁ“ beklentilere paralel olarak 300.000 seviyesinin altinda gerceklesmesi lilkede iktisadi faaliyetin
seyrine ydnelik olumlu gorisleri destekledi. Nitekim, 4 haftalik ortalamalar ile dederlendirildiginde
Euro Stoxx 50 3.036 045 ‘ﬁ" B . L ’ L T .
sz konusu verinin 281.000 kisi ile Mayis 2000'den bu yana en dislik seviyesine geriledigi
Shanghai* 2418 114 4 gbriiliiyor. iktisadi faaliyetin olumlu bir gériiniim sergiledigine isaret eden veriler Fed'in erken bir
Nikkei* 16.414 4,83 ‘ﬁh faiz artinm karar alabilecedine yonelik endiseleri artirmasina ragmen, ekonomideki
(*) TSI 08:30 verileridir. toparlanmanin belirginlesmesi ABD borsalarini olumlu ydnde etkiliyor. Bu cercevede diin ABD
Pariteler Kapanis borsalar yukari yonli bir seyir izledi.
EUR/USD 1,2622 109 4} Almanya'da diin aciklanan verilere gére enflasyonun Ekim ayinda beklenmedik sekilde gerilemesi,
USD/JPY 109,0 0,78 4 bugtin aciklanacak Euro Alani enflasyon verisine yonelik endiseleri artirdi. Bu cercevede, EUR/USD
paritesi diin 1,2622 seviyesine geriledi. Avrupa borsalari ise diin ABD'de biyiimenin olumlu bir
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim 4iiniim sergilemesine bagi olarak yukari yénlii bir seyir izledi.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 85,6 127 4k , . . i . o
Japonya'da aciklanan verilere gére cekirdek enflasyon Eylil ayinda son 6 ayin en disik
Altin (USD/ons) 12001 189 & seviyesinde gerceklesti. Ote yandan Japonya Merkez Bankasi (Bo)) bu sabah aldigji bir karar ile
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim beklenmedik sekilde parasal genislemeyi artirdi. Daha 6nce 60 trilyon Yen'den 70 trilyon
seviyesine ylikseltilen parasal genislemede yeni hedefin 80 trilyon (726 milyar USD) oldugunu
- I o
ABD Hazine Tahviller %232 2bp {!' aciklayan Bo), yavaslayan enflasyonun Japonya ekonomisini olumsuz yonde etkiledigine dikkat
EMBI(+) (baz puan) 328 1bp 4l cekti. BoJun siirpriz karan basta Japonya olmak lizere Asya borsalarini olumlu yénde etkiledi.
EMBI-TR (baz puan) 226 0bp = Kararin aciklanmasinin ardindan Yen'deki deger kaybi belirginlesirken, Nikkei endeksi bu sabah %
CDS-TR (5 1) 172 abp & 4'lin Uizerinde artis kaydetti.
VIX 14,5 06p 4} Fed'in varlik alimlarinin sonlandirmasinin ardindan bir sonraki hamlesinin faiz artinrm karari
(%) 10 yilik olacagina yonelik endiseler basta altin olmak lizere emtia fiyatlarini olumsuz yénde etkiliyor. Son
Yurt i;i Piyasalar Kapanis YeDedisim donemde genel olarak asadi yonli bir seyir izleyen altin 1.200 USD/ons diizeyinin altina geriledi.
ABD'de biiylimenin beklentileri asmasina ragmen petrol fiyatlarindaki gerilemenin arz kaynakli
BIST-100 79.899 039 4 ) : y e
olumlu beklentiler paralelinde diin de devam ettigi gortltyor.
USD/TL 2,2024 052 4F
TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gore Tiiketici Gliven Endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya
Euro/TL 27797 0584k ) ) o .
gore %4,9 oraninda azaldi. Eylil ayinda 74 olan endeks, Ekim ayinda 70,3 diizeyine geriledi.
Déviz Sepeti* 24910 010 4 Endeksi olusturan alt kalemlerden sadece tasarruf etme ihtimaline yonelik degerlendirmelerde
Gosterge Tahvil Faizi %38,66 8 bp {!, iyilesme gozlenirken, genel ekonomik duruma iliskin beklentilerdeki bozulma dikkat cekti.
*) 0,5*USD+0,5*EUR ; - ) S
©) i * o BIST-100 endeksi diin acilista Fed'in varlik ahm programini sonlandirmasinin olumsuz etkilerine
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 bagli olarak bankacilik hisseleri &nciliginde asagr yonlli bir seyir izledi. Ancak, kiresel
Blydme (%) 41 34 piyasalardaki olumlu havaya paralel kayiplarini telafi eden endeks giinii %0,39 artisla 79.899
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 57 puandan kapatti. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faiz orani da 8 baz puan
erileyerek %8,66 oldu.
Enflasyon (%) 74 95 g y °
DIBS Faiz* (%) 7 - Yurt icinde bugtin, Eylll ayina iliskin dis ticaret verileri aciklanacak. Ayrica, yilin son enflasyon
(% Thalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz raporunu yayimlayacak olan TCMB'nin, s6z konusu raporda dniimiizdeki ddnemde izleyecedi yol
(G) Gergeklesme haritasina yonelik verecedi ipuclari yakindan izlenecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABDGSYH, 6ncii 3. Ceyrek %3,2 %3,5  ABD Cekirdek PCE Eyliil %0,1 %0,1
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 20-25 Ekim 280.000 287.000 ABDChicagoPMI Ekim 60,0 60,5
Almanya issizlik Orani Ekim %6,7 %®6,7  EuroAlani Enflasyon, 6ncii Ekim %0,4 %0,3
Yurtici Yurtici
Tiketici Gliven Endeksi Ekim - 70,3  DisTicaret Dengesi Eylil -7,40 mlyr USD -8,04 mlyr USD
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) 120 - Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sad eksen) 1.350
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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