
   

Haftanın son işlem gününde ABD’de yoğun bir veri gündemi izlendi. Açıklanan verilere göre 

tüketici güveni Ekim ayında son 7 yılın en yükseğine çıkarken, aynı döneme ilişkin Chicago PMI 

verisi 66,2 ile beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. Geçtiğimiz hafta içinde açıklanan 

verilerin ülkede iktisadi faaliyetin istikrarlı bir toparlanma sürecine girdiğine işaret etmesi, ABD 

piyasalarını olumlu yönde etkiliyor. Bu çerçevede haftanın son işlem gününde ABD borsaları 

yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Euro Alanı’nda yıllık enflasyon son beş yılın en düşük düzeyinden bir miktar toparlanarak Ekim 

ayında %0,4 düzeyine yükseldi. Ayrıca Cuma günü açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda işsizlik 

oranı  Eylül ayında %11,5 ile beklentiler düzeyinde gerçekleşti. Bölgede iktisadi faaliyetin zayıf 

seyri ECB üzerinde baskı yaratırken, ABD’den gelen olumlu verilerin etkisiyle Euro’nun Dolar 

karşısında değer kaybettiği görülüyor. Bu çerçevede, EUR/USD paritesi Cuma günü 1,2484 ile 

son 26 ayın en düşük seviyesini test etti. Öte yandan, Rusya Merkez Bankası Ruble’deki değer 

kaybının önüne geçebilmek amacıyla politika faizini 150 baz puan artırarak %9,50 seviyesine 

yükseltti. 

TCMB, Cuma günü 2014 yılının 4. ve son “Enflasyon Raporu”nu yayımladı. Rapora göre TCMB, 

enflasyonun 2014 yılı sonunda orta noktası %8,9 olmak üzere %8,4-9,4 aralığında 

gerçekleşeceğini öngörürken, 2015 yılında orta noktası %6,1 olmak üzere %4,6-7,6 aralığında 

oluşacağını tahmin ediyor. Raporda, enflasyon eğiliminin önümüzdeki dönemde aşağı yönlü 

olacağına ve enflasyonda belirgin iyileşme sağlanana dek para politikasında sıkı duruşun 

sürdürüleceğine vurgu yapıldı. TCMB Başkanı Erdem Başçı, raporun sunumunda yaptığı 

konuşmada mevcut konjonktürde TL’nin aşırı değerli olmadığını ifade ederken, enflasyonu 

düşürmek için %2 düzeyinde reel faizin yeterli olacağını vurguladı. Başçı, TCMB'nin enflasyon 

beklentilerinin Orta Vadeli Program’da öngörülenden daha düşük olmasının nedeninin emtia ve 

petrol fiyatlarındaki düşüş ile gıda fiyatlarına yönelik beklentilerin aşağı yönlü revizyonu 

olduğunu açıkladı.  

Haftanın son işlem gününde TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Eylül ayında ihracat bir 

önceki yılın aynı ayına göre %4,6 artış kaydederken, ithalat %0,2 oranında geriledi. 2014 yılının 

ilk dokuz ayı itibarıyla ise 2013 yılının aynı dönemine göre ihracat artışı %5,5 olurken, ithalattaki 

azalma %4,2 düzeyinde gerçekleşti. Yılın ilk dokuz ayı itibarıyla 13,6 milyar USD’ye ulaşan 

motorlu kara taşıtları ihracatı toplam ihracatta ilk sırada yer alırken, geçtiğimiz yılın ilk dokuz 

ayında altın ithalatına bağlı olarak 12,9 milyar USD ile en fazla ithalatın yapıldığı dördüncü fasıl 

olan kıymetli metaller faslında 2014 yılının aynı döneminde 4,9 milyar USD tutarında ithalat 

yapılması dikkat çekti. (Dış Ticaret Dengesi Raporumuz) 

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde, Japonya Merkez Bankası’nın sürpriz teşvik kararının 

etkisine bağlı olarak küresel piyasalarda artan risk iştahının yurt içine de yansıdığı görüldü. Bu 

çerçevede, BİST-100 endeksi günü %0,85 artışla 80.580 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar değer kaybederken, döviz sepeti 2,50 düzeyinin üzerine yükseldi. 13 

Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise risk iştahındaki artış paralelinde %8,56 

seviyesine geriledi. 

Bugün, gerek yurt içinde gerekse yurt dışında açıklanacak olan PMI verileri yakından takip 

edilecek. Ayrıca, yurt içinde açıklanacak olan Ekim ayına ilişkin enflasyon verisi TCMB’nin para 

politikası kararlarına yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. 

ABD ekonomisine ilişkin olumlu veriler… 

TCMB, 2014 yılının dördüncü “Enflasyon Raporu”nu yayımladı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.708 1,12

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.016 0,85

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 483 0,50

MSCI BRIC Ülkeleri 281 1,46

Dow Jones 17.391 1,13

S&P 500 2.018 1,17

Nasdaq 4.631 1,41

Bovespa 54.629 4,38

Euro Stoxx 50 3.113 2,55

Shanghai* 2.423 0,11

Nikkei* 16.414 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2529 0,73

USD/JPY 112,1 2,89

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 84,3 1,53

Altın (USD/ons) 1.165,7 2,87

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 322 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 224 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 172 0 bp

VIX 14,0 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.580 0,85

USD/TL 2,2202 0,81

Euro/TL 2,7817 0,07

Döviz Sepeti* 2,5010 0,40

Gösterge Tahvil Faizi %8,56 10 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,7

Enflasyon (%) 7,4 9,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek PCE Eylül %0,1 %0,1 Euro Alanı İmalat PMI Ekim - 50,7

ABD Chicago PMI Ekim 60,0 66,2 ABD ISM İmalat Endeksi Ekim - 56,6

Euro Alanı Enflasyon, öncü Ekim %0,4 %0,4 Yurt İçi

Yurt İçi İmalat PMI Ekim - 50,4

Dış Ticaret Dengesi Eylül -7,40 mlyr USD -6,9 mlyr USD TÜFE (aylık % değişim) Ekim %1,84 %0,14
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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