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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  agp ekonomisine iliskin olumlu veriler...
MSCI Diinya Borsalari 1.708 112
Y Ll TCMB, 2014 yilinin dordiinci “Enflasyon Raporu”nu yayimlad.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.016 0,85 4
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 483 0,50 4} Haftanin son islem giiniinde ABD'de yogun bir veri giindemi izlendi. Aciklanan verilere gére
MSCI BRIC Ulkeleri 281 1,46 4 tlketici gliveni Ekim ayinda son 7 yilin en yiksedine cikarken, ayni déneme iliskin Chicago PMI
Dow Jones 17.301 113 4 verisi 66,2 ile beklentilerin oldukca Uzerinde gerceklesti. Gectigimiz hafta icinde aciklanan

verilerin Ulkede iktisadi faaliyetin istikrarli bir toparlanma siirecine girdigine isaret etmesi, ABD

S&P300 2018 L1z ? piyasalarini olumlu yonde etkiliyor. Bu cercevede haftanin son islem giiniinde ABD borsalari
Nasdaq 4.631 141 4F  yukari yonlii bir seyir izledi.

Bovespa 4623 4,38 ? Euro Alani'nda yillik enflasyon son bes yilin en disiik diizeyinden bir miktar toparlanarak Ekim
Euro Stoxx 50 3113 255 4k ayinda %0,4 diizeyine yiikseldi. Ayrica Cuma giinii aciklanan verilere gére Euro Alani'nda issizlik
Shanghai* 2423 011 4 orani Eylil ayinda %11,5 ile beklentiler diizeyinde gerceklesti. Bolgede iktisadi faaliyetin zayif
Nikkei* 16414 Kapah = seyri ECB (zerinde baski yaratirken, ABD'den gelen olumlu verilerin etkisiyle Euro’nun Dolar
7 TST0830 verileridr karsisinda deder kaybettigi goriliyor. Bu cercevede, EUR/USD paritesi Cuma giinli 1,2484 ile

. son 26 ayin en diisiik seviyesini test etti. Ote yandan, Rusya Merkez Bankasi Ruble'deki deger

Pariteler Kapanis o ) " . L

kaybinin éniine gecebilmek amaciyla politika faizini 150 baz puan artirarak %9,50 seviyesine

EUR/USD 1,2529 0,73 4} yiikseltti.
usb/Jpy 1121 2,89 ‘ﬁ"

TCMB, Cuma glinii 2014 yilinin 4. ve son “Enflasyon Raporu”nu yayimladi. Rapora gore TCMB,

Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim enflasyonun 2014 yili sonunda orta noktasi %8,9 olmak (zere %8,4-9,4 araliginda
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 843 153 4} gerceklesecedini 6ngoriirken, 2015 yilinda orta noktasi %6,1 olmak tzere %4,6-7,6 arahidinda

olusacagini tahmin ediyor. Raporda, enflasyon edgiliminin onlimiizdeki donemde asadi yonli

Altin (USD/ons) 1.165,7 287 4 N L N N

olacagina ve enflasyonda belirgin iyilesme sadlanana dek para politikasinda siki durusun

Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim sirdiriilecegine vurgu yapildi. TCMB Baskani Erdem Bascl, raporun sunumunda yaptigi
ABD Hazine Tahvilleri* %235 3bp "ﬁ“ konusmada mevcut konjonktiirde TL'nin asiri degerli olmadigini ifade ederken, enflasyonu

distirmek icin %2 diizeyinde reel faizin yeterli olacagini vurguladi. Basci, TCMB'nin enflasyon

EMBI(+) (baz puan) 322 6bp 4k L ) R o . .

beklentilerinin Orta Vadeli Program’da 6ngériilenden daha diisiik olmasinin nedeninin emtia ve

EMBI-TR (baz puan) 224 2bp 4 petrol fiyatlarindaki diisiis ile gida fiyatlarina yonelik beklentilerin asagi yonli revizyonu
CDS-TR (5 yll) 172 0bp = oldugunu aciklad.

VIX 14,0 05p “U’ Haftanin son islem giiniinde TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Eyliil ayinda ihracat bir
(*) 10 yilhik dnceki yilin ayni ayina gére %4,6 artis kaydederken, ithalat %0,2 oraninda geriledi. 2014 yilinin
YurticiPiyasalar Kapams %oDedisim |k dokuz ay! itibariyla ise 2013 yilinin ayni dénemine gére ihracat artisi %5,5 olurken, ithalattaki
BIST-100 80.580 0.85 4 azalma %4,2 diizeyinde gerceklesti. Yilin ilk dokuz ayi itibaryla 13,6 milyar USD'ye ulasan
USD/TL 22202 081 4 motorlu kara tasitlar ihracati toplam ihracatta ilk sirada yer alirken, gectigimiz yilin ilk dokuz

ayinda altin ithalatina bagh olarak 12,9 milyar USD ile en fazla ithalatin yapildigi dordiinci fasil

Euro/TL 27817 007 4 olan kiymetli metaller faslinda 2014 yilinin ayni déneminde 4,9 milyar USD tutarinda ithalat
Déviz Sepeti* 25010 040 4} yapilmas dikkat cekti. (Dis Ticaret Dengesi Raporumuz)

. I o

Gosterge Tahvil Fazi /08,56 10bp ‘u’ Gectigimiz haftanin son islem gliniinde, Japonya Merkez Bankasi'nin siirpriz tesvik kararinin
(05 U_SDJFO"? EEJR etkisine bagli olarak kiiresel piyasalarda artan risk istahinin yurt icine de yansidigi gorildd. Bu
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 cercevede, BiST-100 endeksi giinii %0,85 artisla 80.580 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro
Blytime (%) 41 34 karsisinda bir miktar deder kaybederken, doviz sepeti 2,50 diizeyinin iizerine yiikseldi. 13
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 5,7 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise risk istahindaki artis paralelinde %8,56
Enflasyon (%) 74 95 seviyesine geriledi.

DIBS Faiz* (%) 7.7 9,8 Bugiin, gerek yurt icinde gerekse yurt disinda aciklanacak olan PMI verileri yakindan takip
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz edilecek. Ayrica, yurt icinde aciklanacak olan Ekim ayina iliskin enflasyon verisi TCMB'nin para
(G) Gergeklesme politikasi kararlarina yonelik beklentileri sekillendirmesi acisindan 6nem tasiyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Cekirdek PCE Eylil %0,1 %0,1  EuroAlaniimalatPMI Ekim - 50,7
ABD Chicago PMI Ekim 60,0 66,2 ABDISM imalat Endeksi Ekim - 56,6
Euro Alani Enflasyon, 6ncti Ekim %0,4 %0,4  Yurtici
Yurtici imalatPMI Ekim - 50,4
Dis Ticaret Dengesi Eylil -7,40 mlyr USD -6,9mlyrUSD  TUFE (aylik % degisim) Ekim %1,84 %0,14

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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