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Diinya Borsalari Kapanis %6Dedisim - \500v3 ekonomisi resesyona girdi.
MSCI Diinya Borsal 1717 0,06 . . . .. L
Hnya Borsaiart Ll Beklenti anketine gore yilsonunda TUFE %9,22, USD/TL 2,27 dlizeyinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 991 019 4k
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 479 0,33 . . . . . .
Japory i ¥ Hafta sonu Avustralya’nin Brisbane kentinde yapilan G20 zirvesinde liderlerin
MSCI BRIC Ulkeleri 271 o028k . . - L e .
gindeminde iklim dedisikligi, Ebola virlisi ve issizlik konulari yer aldi. Ancak, zirveye
Dow Jones 17635 010 & diger iilkelerin Rusya’nin Ukrayna politikasina yénelik tepkileri damga vurdu. Basta
S&P 500 2040 0024} ABD olmak iizere batili iilke liderleri Ukrayna krizi nedeniyle Rusya'y! sert bir sekilde
Nasdaq 4689 0.18 4 elestirirken, Almanya Basbakani Angela Merkel Avrupa Birligi'nin Rusya'ya finans
Bovespa 51.772 014 4} sektdriinde uygulanacak ek yaptinmlan degerlendirdigini ifade etti. Son dénemde
Euro Stoxx 50 3.060 0,10 4} petrol fiyatlarinin %30'un (zerinde diisiis kaydetmesinin de Rusya ekonomisinin
Shanghai* 2491 0514 Performansini olumsuz yonde etkilemesi beklenirken, Rus Rublesi Dolar karsisinda
Nikkei* 16.974 296 deger kaybetme egilimini strdtrddi.
(*) TSI 08:30 verileridir. Cuma giinii ABD'de aciklanan veriler, ekonomideki toparlanmanin devam ettigini
Pariteler Kapanis gosterdi. Nitekim, Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Kasim ayinda 89,4 ile 7 yildan
EUR/USD 12480 004 4} zun bir siirenin en yiiksek diizeyine cikarken perakende satislar da Ekim ayinda
USD/JPY 1165 061 4}; beklentilerin lizerinde artis kaydetti.
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim Eyrg Alani ekonomisi yilin {iclincli ceyredinde bir dnceki ceyrede gdre %0,2 ile
Brent Tirti Petrol (USD/varil) 76.7 1854} beklentilerin {izerinde biiyiime kaydetti. Bununla birlikte, biiylime oraninin diisiik
Altin (USD/ons) 11728 0,87 4} duzeyini korumasi bdlgede iktisadi faaliyetin zayif seyrini teyit etti. Euro Alani'nda
. " . _._.enflasyon da Ekim ayinda nihai olarak %0,4 oraninda aciklanirken séz konusu seyrin
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim ) e ) o )
yilin son ceyredinde de devam ettigine yonelik endiselerin siirmesine neden oldu.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 3bp 4}
EMBI(+) (baz puan) 347 4bp 4+ Nisan ayinda tlketim vergisinde yapilan artis Japonya ekonomisini olumsuz
EMBI-TR (baz puan) 218 3bp 4t etkilemeye devam ediyor. Nitekim, Japonya'da GSYH lclncl ceyrekte beklenmedik
(DS-TR 5y 174 3bp bir bicimde bir dnceki yilin ayni donemine gére %1,6 kiiclldi ve Ust Uste iki ceyrek
Vi 133 050 & daralan Japonya ekonomisi resesyona girdi. Bu gelisme biyulk 6lctide stoklardaki
GECI ’ ’ diististen kaynaklanirken tiiketim harcamalan ile ihracattaki hafif toparlanmanin
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim stoklardaki azalisi telafi etmeye yetmedigi gordild.
BIST-100 8L212 0414 TCMB'nin yayimladigi Kasim ayi beklenti anketine gore 2014'te Tiirkiye ekonomisinin
UsD/TL 2,2377 010 4} %3,2 blylyecedi, tiketici fiyatlarinin %9,22 artacadi, yilsonunda cari islemler
Euro/TL 27925 0,06 4} aciginin 46,7 milyar USD, USD/TL kurunun 2,2707 diizeyinde gerceklesecegdi tahmin
Déviz Sepeti* 255151 007§ ediliyor. Kasimayi Beklenti Anketi bir onceki anketle karsilastiriidiginda; 2014 yilsonu
Gosterge Tahvil Faizi %8,23 2bp & itibariyla beklentilerin yillik tliketici enflasyonunda %9,16'dan %9,22'ye yiikseldidi,
() 057USD+05'EUR USD/TL kurunda 2,2832'den 2,2707'ye, cari acikta 47,8 milyar USD'den 46,7 milyar
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 USD'ye geriledigi, ekonomik bliylimede ise %3,2 ile ayni kaldigi gortiltiyor.
Biiytme (%) 41 34 Cuma giinii 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 2 baz puan
Cari Agik/GSYH (%) 79 57 gerileyerek giinii %8,23 diizeyinde tamamladi. Faizlerdeki ve petrol fiyatlarindaki
Enflasyon (%) 74 9,0 diisiise paralel olarak BiST-100 endeksi iist iiste dordiincii giinii de artida kapatti.
DIBS Faiz* (%) 77 9,8 Endeks Cuma gtini %0,41'lik yiikselisle 81.212 puan seviyesinde gerceklesti. TL ise
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Dolar ve Euro karsisinda yatay bir seyir izledi.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Ekim %0,2 %0,3  ABDSanayi Uretimi Ekim %0,2 %1,0
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Kasim 87,5 89,4 ABDKapasite KullanimOrani Ekim %79,3 %79,3
Euro Alani GSYH Bilylimesi (6ncii) 3. Ceyrek %0,1 %0,2  ABDNew York Fed imalat Endeksi Kasim 11,0 6.2
Euro Alani TUFE (yillik artis, nihai) Ekim %0,4 %0,4 Yurtici
Yurtici Biitce Dengesi Ekim -9,2mlyrTL
TCMB Beklenti Anketi Kasim issizlik Orani Agdustos %39,8
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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