
   

Hafta sonu Avustralya’nın Brisbane kentinde yapılan G20 zirvesinde liderlerin 

gündeminde  iklim değişikliği, Ebola virüsü ve işsizlik konuları yer aldı. Ancak, zirveye 

diğer ülkelerin Rusya’nın Ukrayna politikasına yönelik tepkileri damga vurdu. Başta 

ABD olmak üzere batılı ülke liderleri Ukrayna krizi nedeniyle Rusya’yı sert bir şekilde 

eleştirirken, Almanya Başbakanı Angela Merkel Avrupa Birliği'nin Rusya'ya finans 

sektöründe uygulanacak ek yaptırımları değerlendirdiğini ifade etti. Son dönemde 

petrol fiyatlarının %30’un üzerinde düşüş kaydetmesinin de Rusya ekonomisinin 

performansını olumsuz yönde etkilemesi beklenirken, Rus Rublesi Dolar karşısında 

değer kaybetme eğilimini sürdürdü. 

Cuma günü ABD’de açıklanan veriler, ekonomideki toparlanmanın devam ettiğini 

gösterdi. Nitekim, Michigan Tüketici Güven Endeksi Kasım ayında 89,4 ile 7 yıldan 

uzun bir sürenin en yüksek düzeyine çıkarken perakende satışlar da Ekim ayında 

beklentilerin üzerinde artış kaydetti.  

Euro Alanı ekonomisi yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,2 ile 

beklentilerin üzerinde büyüme kaydetti. Bununla birlikte, büyüme oranının düşük 

düzeyini koruması bölgede iktisadi faaliyetin zayıf seyrini teyit etti. Euro Alanı’nda 

enflasyon da Ekim ayında nihai olarak %0,4 oranında açıklanırken söz konusu seyrin 

yılın son çeyreğinde de devam ettiğine yönelik endişelerin sürmesine neden oldu.  

Nisan ayında tüketim vergisinde yapılan artış Japonya ekonomisini olumsuz 

etkilemeye devam ediyor. Nitekim, Japonya’da GSYH üçüncü çeyrekte beklenmedik 

bir biçimde bir önceki yılın aynı dönemine göre %1,6 küçüldü ve  üst üste iki çeyrek 

daralan Japonya ekonomisi resesyona girdi. Bu gelişme büyük ölçüde stoklardaki 

düşüşten kaynaklanırken tüketim harcamaları ile ihracattaki hafif toparlanmanın  

stoklardaki azalışı telafi etmeye yetmediği görüldü. 

TCMB’nin yayımladığı Kasım ayı beklenti anketine göre 2014’te Türkiye ekonomisinin     

%3,2 büyüyeceği, tüketici fiyatlarının %9,22 artacağı, yılsonunda cari işlemler 

açığının 46,7 milyar USD, USD/TL kurunun 2,2707 düzeyinde gerçekleşeceği tahmin 

ediliyor. Kasım ayı Beklenti Anketi bir önceki anketle karşılaştırıldığında; 2014 yılsonu 

itibarıyla beklentilerin yıllık tüketici enflasyonunda %9,16’dan %9,22’ye yükseldiği, 

USD/TL kurunda 2,2832’den 2,2707’ye, cari açıkta 47,8 milyar USD’den 46,7 milyar 

USD’ye gerilediği, ekonomik büyümede ise %3,2 ile aynı kaldığı görülüyor. 

Cuma günü 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 2 baz puan 

gerileyerek günü %8,23 düzeyinde tamamladı. Faizlerdeki ve petrol fiyatlarındaki 

düşüşe paralel olarak BİST-100 endeksi üst üste dördüncü günü de artıda kapattı. 

Endeks Cuma günü %0,41’lik yükselişle 81.212 puan seviyesinde gerçekleşti. TL ise 

Dolar ve Euro karşısında yatay bir seyir izledi.  

Japonya ekonomisi resesyona girdi. 

Beklenti anketine göre yılsonunda TÜFE %9,22, USD/TL 2,27 düzeyinde…  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.717 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 991 0,19

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,28

Dow Jones 17.635 0,10

S&P 500 2.040 0,02

Nasdaq 4.689 0,18

Bovespa 51.772 0,14

Euro Stoxx 50 3.060 0,10

Shanghai* 2.491 0,51

Nikkei* 16.974 2,96

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2480 0,04

USD/JPY 116,5 0,61

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 76,7 1,85

Altın (USD/ons) 1.172,8 0,87

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 218 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 174 3 bp

VIX 13,3 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.212 0,41

USD/TL 2,2377 0,10

Euro/TL 2,7925 0,06

Döviz Sepeti* 2,5151 0,07

Gösterge Tahvil Faizi %8,23 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,7

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Ekim %0,2 %0,3 ABD Sanayi Üretimi Ekim %0,2 %1,0

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Kasım 87,5 89,4 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ekim %79,3 %79,3

Euro Alanı GSYH Büyümesi (öncü) 3. Çeyrek %0,1 %0,2 ABD New York Fed İmalat Endeksi Kasım 11,0 6,2

Euro Alanı TÜFE (yıllık artış, nihai) Ekim %0,4 %0,4 Yurt İçi

Yurt İçi Bütçe Dengesi Ekim - -9,2 mlyr TL

TCMB Beklenti Anketi Kasım - - İşsizlik Oranı Ağustos - %9,8
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

17 Kasım 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

130

135

140

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(14.05.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

