
   

Dün, ABD Merkez Bankası’nın (Fed) tahvil alımlarının sona erdirilmesi kararının alındığı 

Ekim ayı toplantısına ait tutanaklar yayımlandı. Tutanaklar Fed yetkilileri arasında 

enflasyon beklentilerinin düştüğü yönündeki işaretlere ne kadar ağırlık verilmesi 

gerektiği konusunda yoğun tartışma yaşandığını gösterirken, pek çok üyenin Fed’in 

uzun vadeli enflasyon beklentilerinde olası gerilemeye karşı dikkatli olmayı sürdürmesi 

gerektiği görüşünde olduğu görüldü. Ayrıca tutanaklarda faiz artışının zamanlaması için 

kullanılan “kayda değer süre” ifadesi  korundu. Tutanaklarda küresel ekonomiye dair 

endişelere önemli bir vurgu yapılmazken, Fed yetkililerinin karamsar işaretler 

vermekten kaçındığı görüldü.  Toplantı tutanaklarının finansal piyasalar üzerinde önemli 

bir etkisi olmazken, borsa endeksleri dün genel olarak yatay bir seyir izledi.  

Çin'de dün Markit tarafından yayımlanan İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi 

(PMI) imalat sektörü aktivitesinin Kasım ayında zayıfladığına işaret etti. Endeks 50 

düzeyine inerek son 6 ayın en düşük seviyesine geriledi. Dünyanın ikinci büyük 

ekonomisine sahip olan Çin’de üretim faaliyetlerinin zayıflaması küresel ekonomiye 

ilişkin endişeleri artıran bir unsur olarak ön plana çıkıyor. Öte yandan, Çin'de ekonomik 

planlama kurumu olarak faaliyet gösteren Ulusal Kalkınma ve Reform Komisyonu, 

büyümede istikrarı hedefleyen reform çabaları sürerken ülke ekonomisinin 2015'te 

giderek artan aşağı yönlü risklerle karşı karşıya olduğunu açıkladı. 

Yen’deki zayıflamanın sağladığı destek ile Japon mallarına talebin artmasına bağlı olarak 

Ekim ayında Japonya’nın ihracatı Şubat ayından bu yana görülen en hızlı artışı kaydetti. 

Ekim ayında ihracat geçen yılın aynı dönemine göre %9,6 artarken piyasa beklentisi 

ihracatın %4,4 artış sergileyeceği yönündeydi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor’s, gelişmekte olan yedi 

ülkenin bankacılık sektörleri hakkında yayımladığı raporda Türkiye'deki bankaların aktif 

kalitesi ve sermaye yeterlilik oranlarının diğer gelişmekte olan ülkelerdekilere kıyasla 

daha iyi durumda olduğunu, ancak 12 ay içinde vadesi dolacak borçlar nedeniyle 

bankaların uluslararası piyasalardaki oynaklıklar karşısında kırılgan olduğunu belirtti. 

Dün güne artıda başlayan ve 82.000 puan seviyesini aşan BİST-100 endeksi Fed 

tutanakları öncesinde ikinci seansta kazanımlarının büyük kısmını geri vererek %0,16’lık 

artış kaydetti. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kaybetti. 16 Kasım 2016 

vadeli yeni gösterge tahvilin faizi ise günü %8,04 ile Ekim 2013’ten bu yana en düşük 

seviden kapattı.  

Bugün yurt dışında yoğun bir veri gündemi bulunurken, yurt içinde de TCMB’nin 

gerçekleştireceği para politikası kurulu toplantısı yakından takip edilecek. TCMB’nin son 

dönemde petrol fiyatlarında kaydedilen düşüşün cari açık ve enflasyon üzerindeki 

etkisine vurgu yapması beklenirken, toplantı bu durumun önümüzdeki dönemde politika 

faizine nasıl yansıyacağı konusunda ipucu vermesi açısından önem arz ediyor.  

Fed tutanaklarında faiz artışının zamanı ile ilgili “kayda değer süre” ifadesi korundu. 

Çin’de imalat PMI Kasım ayında aylık bazda geriledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.725 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,13

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,22

Dow Jones 17.686 0,01

S&P 500 2.049 0,15

Nasdaq 4.676 0,57

Bovespa 53.403 2,58

Euro Stoxx 50 3.123 0,09

Shanghai* 2.452 0,04

Nikkei* 17.301 0,07

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2541 0,07

USD/JPY 117,7 0,92

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 77,2 0,16

Altın (USD/ons) 1.180,4 1,31

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 213 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 171 1 bp

VIX 14,0 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.462 0,16

USD/TL 2,2380 0,72

Euro/TL 2,8066 0,79

Döviz Sepeti* 2,5223 0,76

Gösterge Tahvil Faizi %8,04 11 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Ekim 1,03 mlyn 1,01 mlyn ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Kasım 284.000 290.000

ABD İnşaat Ruhsatları Ekim 1,04 mlyn 1,08 mlyn ABD TÜFE Ekim -%0,1 %0,1

ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,15 mlyn 5,17 mlyn

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Kasım 50,8 50,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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