
   

Küresel piyasalarda dün yoğun bir veri gündemi izlendi. ABD'de Kasım ayına ilişkin 

Philadelphia Fed İmalat Endeksi Aralık 1993'ten bu yana en yüksek seviyesine ulaşırken, 

Ekim ayında ikinci el konut satışlarının beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi ülkede 

iktisadi faaliyetin ivme kazandığına yönelik görüşleri destekledi. Ayrıca, ABD'de Ekim 

ayında gerilemesi öngörülen tüketici fiyatlarının değişim kaydetmediği görülürken enerji 

ile gıda fiyatlarının hariç tutulduğu çekirdek fiyat endeksinin %0,2 ile beklentilerin 

üzerinde artış kaydetmesi dikkat çekti. Dün açıklanan verilerin olumlu bir ekonomik 

görünüm sergilemesi ABD piyasalarını destekledi.  

ABD'deki olumlu verilere karşın dün Euro Alanı'nda açıklanan PMI verileri bölgede iktisadi 

faaliyetin seyrine yönelik endişeleri artırdı. Özellikle Almanya'da Kasım ayına yönelik 

imalat PMI öncü verisi sektörde daralma ve büyümeyi birbirinden ayıran eşik düzeyde 

gerçekleşerek üretim faaliyetlerindeki durgunluğa işaret etti. Euro Alanı'nda ise aynı 

döneme ilişkin imalat PMI öncü verisi üretim faaliyetlerinin artış kaydettiğine işaret etse 

de beklentilerin altında kaldı.  Söz konusu veri açıklamalarının ardından dün, Euro Dolar 

karşısında bir miktar değer kaybederken, Avrupa'da borsa endeksleri genel olarak aşağı 

yönlü bir seyir izledi. 

TCMB Para Politikası Kurulu (PPK) dün gerçekleştirdiği Kasım ayı toplantısında faiz 

oranlarında değişikliğe gitmedi. TCMB yayımladığı toplantı özetinde, önceki PPK 

toplantılarında da dikkat çektiği konulara ilişkin değerlendirmelerini yineledi. TCMB, sıkı 

para politikası duruşunun ve alınan makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredi büyüme 

hızlarının makul düzeylerde seyrettiğini, iç talebin ise büyümeye daha fazla katkı 

sağlamaya başladığını ifade etti. Gıda fiyatlarındaki yüksek seyrin enflasyon 

görünümündeki iyileşmeyi geciktirdiğini belirten TCMB, başta petrol olmak üzere emtia 

fiyatlarındaki aşağı yönlü seyrin ise önümüzdeki dönemde enflasyonda düşüş eğilimini 

destekleyeceğini açıkladı. Tüketici kredilerinin ılımlı seyrinin ve dış ticaret hadlerindeki 

olumlu gelişmelerin cari dengedeki iyileşmeyi destekleyebileceği ifadesini yineledi. 

Geçtiğimiz haftadan bu yana genel olarak 82.000 düzeyinin altında dalgalı bir görünüm 

sergileyen BİST-100 endeksi dün  PPK toplantısı sonrasında güçlenen TL'nin desteğiyle 

günü %1,29'luk artışla 82.512 puandan kapattı. TL'nin Dolar ve Euro karşısında değer 

kazanmasıyla döviz sepeti 2,50 düzeyine gerilerken, 16 Kasım 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi de %8,02 seviyesine gevşedi. 

Dün yoğun geçen veri gündeminin ardından bugün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında 

önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Öte yandan, uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu Standard and Poor's'un Türkiye'nin kredi notuna yönelik yapacağı 

değerlendirmeler bugün  yakından takip edilecek. Geçtiğimiz dönemde siyasi ve jeopolitik 

risklere vurgu yapan S&P'nin bu hafta içinde yaptığı açıklamalarda bankacılık sektörünün 

yapısına yönelik olumlu görüşlere yer vermesi kurumun vereceği karara yönelik endişeleri 

gidermişti. Ayrıca, bugün TCMB'nin ekonomistler ile yapacağı toplantı da, önümüzdeki 

dönemde alınacak faiz kararlarına yönelik ipuçları vermesi açısından önem taşıyor.  

Küresel piyasalarda olumlu görünüm… 

TCMB, faizlerde değişiklik yapmadı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.725 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,02

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 472 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,43

Dow Jones 17.719 0,19

S&P 500 2.053 0,20

Nasdaq 4.702 0,56

Bovespa 53.403 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.102 0,67

Shanghai* 2.477 0,98

Nikkei* 17.358 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2538 0,12

USD/JPY 118,1 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 77,6 0,47

Altın (USD/ons) 1.190,8 0,88

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 211 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 166 4 bp

VIX 13,6 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.512 1,29

USD/TL 2,2211 0,76

Euro/TL 2,7854 0,76

Döviz Sepeti* 2,5033 0,76

Gösterge Tahvil Faizi %8,02 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Kasım 284.000 291.000 - - - -

ABD TÜFE Ekim -%0,1 %0,0

ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,15 mlyn 5,26 mlyn

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Kasım 50,8 50,4

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı - - - - - -
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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