
   

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi hâkimdi. Küresel 

piyasalar Çin Merkez Bankası’nın iki yılın ardından ilk kez faiz indirimi kararı alması ile kazançlı 

bir seyir izledi. Çin Merkez Bankası yıllık gösterge mevduat faizini %3’ten %2,75’e, yıllık 

gösterge borç verme faizini de %6’dan %5,6’ya indirdi. Kararın geçtiğimiz aylarda zayıf 

açıklanan ekonomik veriler paralelinde %7,5 olan yılsonu büyüme hedefinin yakalanamaması 

ihtimaline karşılık ekonomik aktiviteyi canlandırma amacıyla alındığı yorumları yapılıyor. 

ECB, Eylül ayı toplantısında hayata geçirileceğini açıkladığı varlığa dayalı menkul kıymet 

alımlarına Cuma günü başladığını duyurdu. Program bankaları kredi vermeye teşvik etmeyi ve 

dolayısıyla ekonomik aktiviteyi canlandırmayı amaçlıyor. Frankfurt’ta bir konferansta konuşan 

ECB Başkanı Mario Draghi, Euro Alanı’nda enflasyon beklentilerini yükseltmek için ne 

gerekiyorsa yapılacağı vurgusunu yineledi. Draghi, halihazırda alınan önlemlerin enflasyon 

görünümünü iyileştirmede yeterli olmaması durumunda varlık alımlarının büyüklüğünün ve 

kompozisyonun değiştirilebileceğini belirtti. Açıklamaların ardından ek genişleyici para 

politikası adımlarının da atılabileceği yönündeki beklentilerin güçlenmesiyle Euro, Dolar 

karşısında hızlı değer kaybetti. EUR/USD paritesi bu sabah da son 28 ayın en düşük 

seviyelerinde hareket ediyor. 

Cuma günü TCMB’nin ekonomistlerle yaptığı toplantıda küresel talebin zayıfladığı mevcut 

konjonktürde iç talebin büyümeye artan oranda destek vermeye başladığı belirtilirken, dış 

ticaret hadlerindeki olumlu seyrin cari açığı daraltıcı yönde etki edeceği ifade edildi. Ayrıca, 

toplam kredi büyümesinin özellikle tüketici kredilerinde artış hızının gerilemesiyle yılbaşından 

bu yana uzun vadeli ortalamasının altında gerçekleştiği değerlendirmesi yapıldı. TÜFE’deki 

artışın büyük ölçüde yurt içinde gıda fiyatlarında son dönemde öngörülemeyen yüksek 

seyirden kaynaklandığı yorumu yinelenirken, döviz kurlarındaki yükselişin yıllık enflasyon 

üzerindeki olumsuz etkisinin azaldığına işaret edildi. 

Cuma günü uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poor’s’un Türkiye’nin 

kredi notuna yönelik değerlendirmesi yurt içinde başlıca gündem maddesiydi. Piyasa 

beklentisine paralel olarak S&P Türkiye’nin BB+ olan kredi notunda ve negatif olan 

görünümünde herhangi bir değişiklik yapmadı. Yayımladığı notta dış kırılganlıklara karşılık ılımlı 

büyüme performansının ülke ekonomisinin olumlu bir görünüm kazanmasında etkili olduğunu 

belirten S&P, önümüzdeki 12 aylık süreçte büyüme veya ödemeler dengesi tarafında 

beklenmeyen bir şok yaşanması durumunda aşağı yönlü bir revizyonun mümkün olabileceğini 

ifade etti. S&P hafta içinde yaptığı açıklamalarda bankacılık sektörünün yapısına yönelik 

olumlu görüşlere yer vermişti.  

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi Çin Merkez Bankası’nın faiz indirimi kararının ve 

Draghi’nin açıklamalarının yarattığı olumlu hava ile birlikte %0,93’lük artışla 83.282 puana 

yükselerek son 4 ayın zirve seviyesinden kapandı. Perşembe günkü PPK toplantısında faiz 

indirimi kararının gelmemesiyle güçlenen TL de Dolar karşısında değer kazanmayı sürdürdü. 

EUR/TL kurundaki düşüş de Cuma günü %1’i aştı. Böylece, döviz sepeti Ekim sonundan bu 

yana ilk kez 2,50 düzeyinin altından günü tamamladı. Cuma günü tahvil bono piyasasında faiz 

oranları aşağı yönlü seyrini sürdürdü. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 

bir yılı aşkın sürenin ardından günü %8 seviyesinin altından tamamladı.  

Cuma günü Çin Merkez Bankası’nın faiz indirimi kararı küresel piyasalarda etkili oldu. 

S&P, Türkiye’nin kredi notunda ve görünümünde değişikliğe gitmedi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya Ifo Endeksi Kasım 103,0 103,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Kasım - 106,9

Kapasite Kullanım Oranı Kasım - %74,9
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.737 0,68

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.004 1,44

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 1,21

MSCI BRIC Ülkeleri 277 2,16

Dow Jones 17.810 0,51

S&P 500 2.064 0,52

Nasdaq 4.713 0,24

Bovespa 56.084 5,02

Euro Stoxx 50 3.194 2,97

Shanghai* 2.529 1,71

Nikkei* 17.358 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2413 1,02

USD/JPY 117,6 0,49

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 79,1 1,91

Altın (USD/ons) 1.205,3 1,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 213 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 167 0 bp

VIX 12,9 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.282 0,93

USD/TL 2,2189 0,10

Euro/TL 2,7543 1,12

Döviz Sepeti* 2,4866 0,67

Gösterge Tahvil Faizi** %7,99 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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