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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Brent tlirli ham petroliin varil fiyati bu sabah 67 USD diizeyinde...

MSCI Diinya Borsalari 1.739 0,30 - ) . L .
Hny ! {‘!' Yurticinde dis ticaret dengesinde iyilesme devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.005 078 4k
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 478 0,02 I} ABD'de tiiketiciler lilke genelinde uygulanan indirim giiniinde yaklasik 9,1 milyar USD harcama yapti.
. . Sz konusu harcamalarin 10 milyar USD'yi gecmesi bekleniyordu. ABD borsalariise haftanin son islem
MSCI BRIC Ulkeleri 277 0734 . ) i ) S - ,
gliniinde tatil nedeniyle kisa sliren seansta yatay bir goriiniim sergiledi. Bu sabah piyasalarin
Dow Jones 17.828 0,00 4 seyrinde ise Cin'de son 8 ayin en diisiik seviyesine gerileyen satin alma y&neticileri endeksi (PMI)
S&P 500 2.068 0,25 {!,, verisinin etkili oldugu goriliyor. Cin'de Kasim ayina iliskin imalat PMI endeksi 50,3 diizeyinde
Nasdagq 4792 0.09 ? gercekleserek Uretim faaliyetlerinde artisa isaret etse de, beklentilerin altinda kalarak imalat
sanayinde son 8 ayin en zayif gériinlimind yansitti.
Bovespa 54664 010 4
Cuma gilint aciklanan verilere gore Euro Alan’'nin en biiylik ekonomisi olan Almanya'da perakende
Euro Stoxx 50 3251 019 4 gtint ac re gore =u y " ! Aimanyaca perakenc
satislar Ekim ayinda beklentilerin Gizerinde artis kaydederek son ddnemde bdlgede iktisadi faaliyetin
Shanghai* 2688 020 {f seyrine ydnelik artan endiseleri bir miktar hafifletti. Ote yandan, Euro Alan’'nda Ekim ayinda %0,4
Nikkei* 17.590 0,75 q diizeyinde olan yillik enflasyonun Kasim ayinda %0,3'e gerilemesi ECB'nin enflasyonla miicadele
(*) TSI 08:30 verileridir. kapsaminda attigi adimlarin enerji fiyatlarindaki gerilemenin hiz kazandigi mevcut konjonktiirde
Pariteler Kapanis yetersiz kalacagina yonelik goriisleri destekledi. issizlik orani ise Ekim ayinda %11,5 ile beklentiler
diizeyinde gerceklesti. Euro Alani'nda ekonomik goriiniim olumsuz bir tablo sergilerken yatirmcilarin
EUR/USD 1,2467 012 @ L N O M o
ECB'nin atacadi adimlara odaklandigi goriiliyor. Bu cercevede son donemde yaptigi aciklamalarda
USD/JPY 1187 074 4l ekonomik reformlara vurgu yapan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Cuma giinii yaptig
- o bir konusmada bdlgede reformlarin gerceklesmemesi ve ekonomik aktivitenin zayif oldugu uye
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim .' g . .gw.’ e y an
llkelerin desteklenmemesi halinde birligin boliinebilecedi uyarisinda bulundu. Draghi konusmasinda
Brent Turli Petrol (USD/varil) 69.2 364 & tiye Ulkelerin iktisadi soklarin maliyetini paylasacaklari mekanizmalarin kurulmasi gerektigini
Altin (USD/ons) 11820 0,76 {!.. belirtirken, tilkelerarasi risk paylasma yonteminin gerekliligine vurgu yapti.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedgisim 27 Kasim'da gerceklestirilen Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) toplantisindan, petrol
tretiminde herhangi bir kisitlamaya gidilmeyecegdine yonelik karar cikmasi petrol fiyatlarini asagi
ABD Hazine Tahvilleri* %218  6bpgF e J amaya gidiimeyecegine yor cramasi petro’ Ty >ad!
yonli etkilemeye devam ediyor. Bu cercevede, Cuma giinii 71,7 USD seviyesine gerileyen Brent tirl
EMBI(+) (baz puan) 345 Kapall & pam petroliin varil fiyati bu sabah 67 USD diizeyinde seyrediyor. Gectigimiz dénemde yatinmcilarin
EMBI-TR (baz puan) 216  Kapal o odaginda olan ve isvicre Merkez Bankasi'nin (SNB) éniimiizdeki dénemdeki altin talebini belirleyecek
CDS-TR (5 yil) 161 4bp {!r olan diizenlemelere yonelik 30 Kasim'da isvicre'de gerceklestirilen referandumda SNB'nin altin
alimina yonelik diizenleme reddedildi. Bu gelismenin ardindan altin fiyatlarinin bu sabah 1.154 USD/
VX 133 3sp ons seviyesine geriledigi gordltyor.
(*) 10 yillik
Yurtici Piyasalar Kapanis %Dedisim Haftanin son islem giiniinde aciklanan dis ticaret verileri incelendiginde Ekim ayinda dis ticaret
. - aciginin gerilemeye devam ettidi goriltyor. Nitekim, Tirkiye'nin baslica ihrac pazarlarinda devam
BIST-100 86.169 175 4 N . . o .
eden sorunlara ragmen, Ekim ayinda ihracat bir énceki yihin ayni ayina gére %7,3 artarken ayni
USD/TL 2,2171 042 4F ddnemde ithalat ic talepte beklenen canlanmanin heniiz gerceklesmemesine ve petrol fiyatlarindaki
Euro/TL 2,7640 0,30 4 diistise bagh olarak %1,5 azaldi. Boylece, yilin ilk on ayinda dis ticaret acigi gectigimiz yilin ayni
L . donemine kiyasla %18,2 azalirken, ihracatin ithalati karsilama orani %60,1'den %66'ya yiikseldi.
Déviz Sepeti* 24905 035 4 ) )
(Dis Ticaret Dengesi Raporumuz)
Gésterge Tahvil Faizi** %756  13bp 4k
() 05*USD+0.5°EUR Gectigimiz hafta genelinde diisen faiz oranlarinin yani sira petrol fiyatlarindaki asagi yonli seyrin
(**) Ertesi gin valgria destekledigi BIST-100 endeksi, haftanin son islem giiniinde %1,75'lik artisla 86.169 puana yiikseldi.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 13 baz puanlik diisiisle %7,56 seviyesinden giinii
kapatti. islem hacminin diisiik oldugu giinde TL'nin ise Dolar ve Euro karsisinda deger kaybettigi
Bilylime (%) 4,1 34 -
gordlda.
Cari Acik/GSYH (%) 79 50
Bugiin yurt icinde ekonomik aktivitenin seyrine yonelik beklentileri sekillendirmesi acisindan imalat
Enflasyon (%) 74 9,0 - . . . RS
PMI verisi yakindan takip edilecek. Yurt disinda da yatirimcilarin PMI verilerine odaklandigi goriiliyor.
DIBS Faiz* (%) 7.7 9.8
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, oncti Kasim %0,3 %0,3  ABDISMimalatEndeksi, nihai Kasim 58,0 59
Euro Alani issizlik Orani Ekim %11,5 %115  EuroAlaniimalatPMI, nihai Kasim 50,4 50,6
Almanyaimalat PMI Kasim 50,0 514
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Ekim -6,7mlyr USD -6,3mlyrUsD  imalatPMI Kasim - 51,5
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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