
   

ABD’de tüketiciler ülke genelinde uygulanan indirim gününde yaklaşık 9,1 milyar USD harcama yaptı. 

Söz konusu harcamaların 10 milyar USD’yi geçmesi bekleniyordu. ABD borsaları ise haftanın son işlem 

gününde tatil nedeniyle kısa süren seansta yatay bir görünüm sergiledi. Bu sabah piyasaların 

seyrinde ise Çin’de son 8 ayın en düşük seviyesine gerileyen satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 

verisinin etkili olduğu görülüyor. Çin’de Kasım ayına ilişkin imalat PMI endeksi 50,3 düzeyinde 

gerçekleşerek üretim faaliyetlerinde artışa işaret etse de, beklentilerin altında kalarak imalat 

sanayinde son 8 ayın en zayıf görünümünü yansıttı. 

Cuma günü açıklanan verilere göre Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da perakende 

satışlar Ekim ayında beklentilerin üzerinde artış kaydederek son dönemde bölgede iktisadi faaliyetin 

seyrine yönelik artan endişeleri bir miktar hafifletti. Öte yandan, Euro Alanı’nda Ekim ayında %0,4 

düzeyinde olan yıllık enflasyonun Kasım ayında %0,3’e gerilemesi ECB’nin enflasyonla mücadele 

kapsamında attığı adımların enerji fiyatlarındaki gerilemenin hız kazandığı mevcut konjonktürde 

yetersiz kalacağına yönelik görüşleri destekledi. İşsizlik oranı ise Ekim ayında %11,5 ile beklentiler 

düzeyinde gerçekleşti. Euro Alanı’nda ekonomik görünüm olumsuz bir tablo sergilerken yatırımcıların 

ECB’nin atacağı adımlara odaklandığı görülüyor. Bu çerçevede son dönemde yaptığı açıklamalarda 

ekonomik reformlara vurgu yapan Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi, Cuma günü yaptığı 

bir konuşmada bölgede reformların gerçekleşmemesi ve ekonomik aktivitenin zayıf olduğu üye 

ülkelerin desteklenmemesi halinde birliğin bölünebileceği uyarısında bulundu. Draghi konuşmasında 

üye ülkelerin iktisadi şokların maliyetini paylaşacakları mekanizmaların kurulması gerektiğini 

belirtirken, ülkelerarası risk paylaşma yönteminin gerekliliğine vurgu yaptı. 

27 Kasım’da gerçekleştirilen Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütü’nün (OPEC) toplantısından, petrol 

üretiminde herhangi bir kısıtlamaya gidilmeyeceğine yönelik karar çıkması petrol fiyatlarını aşağı 

yönlü etkilemeye devam ediyor. Bu çerçevede, Cuma günü 71,7 USD seviyesine gerileyen Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı bu sabah 67 USD düzeyinde seyrediyor. Geçtiğimiz dönemde yatırımcıların 

odağında olan ve İsviçre Merkez Bankası’nın (SNB) önümüzdeki dönemdeki altın talebini belirleyecek 

olan düzenlemelere yönelik 30 Kasım’da İsviçre’de gerçekleştirilen referandumda SNB’nin altın 

alımına yönelik düzenleme reddedildi. Bu gelişmenin ardından altın fiyatlarının bu sabah 1.154 USD/

ons seviyesine gerilediği görülüyor. 

Haftanın son işlem gününde açıklanan dış ticaret verileri incelendiğinde Ekim ayında dış ticaret 

açığının gerilemeye devam ettiği görülüyor. Nitekim, Türkiye’nin başlıca ihraç pazarlarında devam 

eden sorunlara rağmen, Ekim ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %7,3 artarken aynı 

dönemde ithalat iç talepte beklenen canlanmanın henüz gerçekleşmemesine ve petrol fiyatlarındaki 

düşüşe bağlı olarak %1,5 azaldı. Böylece, yılın ilk on ayında dış ticaret açığı geçtiğimiz yılın aynı 

dönemine kıyasla %18,2 azalırken, ihracatın ithalatı karşılama oranı %60,1’den %66’ya yükseldi. 

(Dış Ticaret Dengesi Raporumuz) 

Geçtiğimiz hafta genelinde düşen faiz oranlarının yanı sıra petrol fiyatlarındaki aşağı yönlü seyrin 

desteklediği BİST-100 endeksi, haftanın son işlem gününde %1,75’lik artışla 86.169 puana yükseldi. 

16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 13 baz puanlık düşüşle %7,56 seviyesinden günü 

kapattı. İşlem hacminin düşük olduğu günde TL’nin ise Dolar ve Euro karşısında değer kaybettiği 

görüldü. 

Bugün yurt içinde ekonomik aktivitenin seyrine yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından imalat 

PMI verisi yakından takip edilecek. Yurt dışında da yatırımcıların PMI verilerine odaklandığı görülüyor. 

Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 67 USD düzeyinde… 

Yurt içinde dış ticaret dengesinde iyileşme devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, öncü Kasım %0,3 %0,3 ABD ISM İmalat Endeksi, nihai Kasım 58,0 59

Euro Alanı İşsizlik Oranı Ekim %11,5 %11,5 Euro Alanı İmalat PMI, nihai Kasım 50,4 50,6

Almanya İmalat PMI Kasım 50,0 51,4

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ekim -6,7 mlyr USD -6,3 mlyr USD İmalat PMI Kasım - 51,5
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.739 0,30

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.005 0,78

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 478 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 277 0,73

Dow Jones 17.828 0,00

S&P 500 2.068 0,25

Nasdaq 4.792 0,09

Bovespa 54.664 0,10

Euro Stoxx 50 3.251 0,19

Shanghai* 2.688 0,20

Nikkei* 17.590 0,75

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2467 0,12

USD/JPY 118,7 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 69,2 3,64

Altın (USD/ons) 1.182,0 0,76

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 216 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 161 4 bp

VIX 13,3 3,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.169 1,75

USD/TL 2,2171 0,42

Euro/TL 2,7640 0,30

Döviz Sepeti* 2,4905 0,35

Gösterge Tahvil Faizi** %7,56 13 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201410.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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