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Diinya Borsalar Kapamis %Degdisim 1, 4rdaki giiclenme edilimi devam ediyor.
MSCI Diinya Borsalarn 1740 0,22 4 o ) . . i
. Yurticinde cekirdek enflasyon gostergeleri yatay seyretti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 986 0,14 ‘Q
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 471 012 44 ABD'de diin aciklanan veriler iktisadi faaliyetin seyrine yonelik farkli sinyaller verdi. 2014
MSCI BRIC Ulkeleri 71 032 4 yilinin Gctincl ceyredine iliskin verimlilik artisi yukar yonli revize edilirken, Kasim ayina

iliskin ISM hizmetler endeksi de beklentilerin Gizerinde gercekleserek ekonomik gériiniime

Dow Jones 17.913 o1 {r 7 i o o T

iliskin olumlu bir tablo cizdi. Ancak, gectigimiz hafta dngoriilerin lzerinde gerceklesen
S&P 500 2.074 0,38 . " T
L haftalik issizlik maasi basvurularinin ardindan diin aciklanan Kasim ayina yonelik 6zel

Nasdaq 4.774 039 41 sektor istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmas isglicii piyasasinda toparlanmanin
Bovespa 52.320 137 4k hiz kestigine yénelik goriislerin agirlik kazanmasina neden oldu. ABD borsalar diin hafif
Euro Stoxx 50 3.248 029 4 yukari yonli bir seyir izledi.

Shanghai* 2894 410} Ekim ayinda 25 baz puanlik faiz artinmi yapan Brezilya Merkez Bankasi, Kasim ayinda
Nikkei* 17.887 094 4+ enflasyonun yiiksek seviyesini korumasina bagl olarak politika faizini 50 baz puan
(*) TSI 08:30 verileridir. artirarak %11,75'e yukseltti. Cin'de ise son donemde aciklanan verilerin ekonomik
Pariteler Kapanis aktivitenin ivme kaybettigine isaret etmesi nedeniyle llkede faizlerin ve zorunlu
EUR/USD 1,2322 065 4} karsiliklanin indirilecegine yonelik gérislerin giiclendigi goriltyor. Bu cercevede, Shanghai
USD/JPY 1197 044 Bilesik Endeksi bu sabah %4'lin lizerinde artida.

Emtia Fiyatlari Kapanis YDedisim Euro Alani'nda hafta basinda beklentilerin altinda aciklanan imalat PMI verilerinin ardindan
Brent Tard Petrol (USD/varl) 70.2 142 4 Kasim ayina iliskin din aciklanan hizmetler PMI ve perakende satislar verileri de

ongdrilerin altinda kaldi. Zayif ekonomik gértiniim nedeniyle ECB’nin parasal genislemeye

Altin (USD/ons) 1.212,7 1,09 4} N . ) , o .

hiz kazandiracagina yonelik artan beklentiler Euro’nun deger kaybetmesine neden oluyor.

Risk Gostergeleri Kapanis  Degdisim Bu cercevede diin, glin icinde 1,2299 ile son 27 ayin en disik seviyesine gerileyen EUR/
ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 1bp Q‘ USD paritesi bu sabah 1,23 d'L'lzeyinde.

EMBI(+) (baz puan) 354 1bp 4t TUIK tarafindan diin agiklanan verilere gére Kasim ayinda TUFE ve Yi-UFE gerileyen enerji
EMBI-TR (baz puan) 204 1bp 44 fiyatlanina bagh olarak beklentilerden daha olumlu bir gériiniim sergilerken, cekirdek
CDS-TR (5 yil) 156 2bp 4 enflasyon gdstergeleri yatay bir seyir izledi. Kasim ayinda beklentilerin altinda artis
VIX 125 22p & kaydeden TUFE'deki yillik enflasyon baz etkisi nedeniyle %9,15 seviyesine yiikseldi. Artis
0y beklentisine karsin Kasim ayinda gerileyen Yi-UFE'deki yillik enflasyon ise %8,36 ile 2014
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim yilinin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Aralik ayinda ise, enerji fiyatlarinin mevcut diistik

seyri ile giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda mevsimsel faktdrler paralelinde beklenen

BIST-100 84.915 0,00 = ) o ) o N ] )

gerileme ediliminin TUFE'nin seyrinde belirleyici olacagini tahmin ediyoruz. (Enflasyon

USD/TL 22394 043 4 Gelismeleri Raporumuz)

Euro/TL 2,7592 023 4}

ABD'de yilin son ceyregine iliskin dncii gostergeler beklentileri tam olarak karsilamasa da

Déviz Sepeti* 24993 0,07 4 . ) o B L

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer'in Sali giind yaptidr aciklamalarin Fed'in faiz artinm

Gosterge Tahvil Faizi** %800 58P |5y ertelemeyecedine isaret etmesi Dolar'in gelismekte olan iilke para birimlerine

E&;ﬁijg:}g;;ﬁg karsi deger kazanmasina neden oldu. Bu cercevede diin USD/TL kuru 2,24 seviyesine
. T ulasti. Diin, 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de 58 baz puan yiikselerek %8

Tahminlerimiz 2013(G) 2014 o o o i ) o

seviyesine ulasti. Sali glindi sert bir diistis kaydeden BIST-100 endeksi yatay bir goriiniim

Blyime (%) 41 34 L

sergiledi.

Cari Acik/GSYH (%) 79 50
Enflasyon (%) 74 9.0 ?ugun yurt icinde 6nemli bir veri aglll<llamaS| bulunmuyor. Yurt d|§|r1da |s.e, Avrupa ve
) Ingiltere merkez bankalarinin para politikasi toplantilan yakindan takip edilecek. Ayrica,
DIBS Faiz* (% 77 9,8 , . L s

i ) ABD'de bugiin aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurularn da isglicti piyasasinin

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz e e .

(G) Gerceklesme gorintmiini yansitmasi acisindan énem tasiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD ADP (zel Sektor istihdami Kasim 221.000 208.000  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 24-29 Kasim 295.000 313.000
ABD ISM Hizmetler Endeksi Kasim 57,5 59,3 ECBFaizKarari Aralik %0,05 %0,05
Euro Alani Perakende Satislar Ekim %0,6 %0,4  BoEFaizKarari Aralik %0,5 %0,5
Yurtici Yurtici
TUFE, ayhk Kasim %0,3 %0,18 - - - -
UFE,aylik Kasim - -%0,97

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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