
   

ABD’de dün açıklanan veriler iktisadi faaliyetin seyrine yönelik farklı sinyaller verdi. 2014 

yılının üçüncü çeyreğine ilişkin verimlilik artışı yukarı yönlü revize edilirken, Kasım ayına 

ilişkin ISM hizmetler endeksi de beklentilerin üzerinde gerçekleşerek ekonomik görünüme 

ilişkin olumlu bir tablo çizdi. Ancak, geçtiğimiz hafta öngörülerin üzerinde gerçekleşen 

haftalık işsizlik maaşı başvurularının ardından dün açıklanan Kasım ayına yönelik özel 

sektör istihdam verisinin beklentilerin altında kalması işgücü piyasasında toparlanmanın 

hız kestiğine yönelik görüşlerin ağırlık kazanmasına neden oldu. ABD borsaları dün hafif 

yukarı yönlü bir seyir izledi.  

Ekim ayında 25 baz puanlık faiz artırımı yapan Brezilya Merkez Bankası, Kasım ayında 

enflasyonun yüksek seviyesini korumasına bağlı olarak politika faizini 50 baz puan 

artırarak %11,75’e yükseltti. Çin’de ise son dönemde açıklanan verilerin ekonomik 

aktivitenin ivme kaybettiğine işaret etmesi nedeniyle ülkede faizlerin ve zorunlu 

karşılıkların indirileceğine yönelik görüşlerin güçlendiği görülüyor. Bu çerçevede, Shanghai 

Bileşik Endeksi bu sabah %4’ün üzerinde artıda. 

Euro Alanı’nda hafta başında beklentilerin altında açıklanan imalat PMI verilerinin ardından 

Kasım ayına ilişkin dün açıklanan hizmetler PMI ve perakende satışlar verileri de 

öngörülerin altında kaldı. Zayıf ekonomik görünüm nedeniyle ECB’nin parasal genişlemeye 

hız kazandıracağına yönelik artan beklentiler Euro’nun değer kaybetmesine neden oluyor. 

Bu çerçevede dün, gün içinde 1,2299 ile son 27 ayın en düşük seviyesine gerileyen EUR/

USD paritesi bu sabah 1,23 düzeyinde. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Kasım ayında TÜFE ve Yİ-ÜFE  gerileyen enerji 

fiyatlarına bağlı olarak beklentilerden daha olumlu bir görünüm sergilerken, çekirdek 

enflasyon göstergeleri yatay bir seyir izledi. Kasım ayında beklentilerin altında artış 

kaydeden TÜFE’deki yıllık enflasyon baz etkisi nedeniyle %9,15 seviyesine yükseldi. Artış 

beklentisine karşın Kasım ayında gerileyen Yİ-ÜFE’deki yıllık enflasyon ise %8,36 ile 2014 

yılının en düşük seviyesinde gerçekleşti. Aralık ayında ise, enerji fiyatlarının mevcut düşük 

seyri ile giyim ve ayakkabı grubu fiyatlarında mevsimsel faktörler paralelinde beklenen 

gerileme eğiliminin TÜFE’nin seyrinde belirleyici olacağını tahmin ediyoruz. (Enflasyon 

Gelişmeleri Raporumuz) 

ABD’de yılın son çeyreğine ilişkin öncü göstergeler beklentileri tam olarak karşılamasa da 

Fed Başkan Yardımcısı Stanley Fischer’ın Salı günü yaptığı açıklamaların Fed’in faiz artırım 

kararını ertelemeyeceğine işaret etmesi Dolar’ın gelişmekte olan ülke para birimlerine 

karşı değer kazanmasına neden oldu. Bu çerçevede dün USD/TL kuru 2,24 seviyesine 

ulaştı. Dün, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 58 baz puan yükselerek %8 

seviyesine ulaştı. Salı günü sert bir düşüş kaydeden BİST-100 endeksi yatay bir görünüm 

sergiledi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise, Avrupa ve 

İngiltere merkez bankalarının para politikası toplantıları yakından takip edilecek. Ayrıca, 

ABD’de bugün açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı başvuruları da işgücü piyasasının 

görünümünü yansıtması açısından önem taşıyor. 

Dolar’daki güçlenme eğilimi devam ediyor. 

Yurt içinde çekirdek enflasyon göstergeleri yatay seyretti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Kasım 221.000 208.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Kasım 295.000 313.000

ABD ISM Hizmetler Endeksi Kasım 57,5 59,3 ECB Faiz Kararı Aralık %0,05 %0,05

Euro Alanı Perakende Satışlar Ekim %0,6 %0,4 BoE Faiz Kararı Aralık %0,5 %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Kasım %0,3 %0,18 - - - -

ÜFE,aylık Kasım - -%0,97
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.740 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 986 0,14

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,32

Dow Jones 17.913 0,18

S&P 500 2.074 0,38

Nasdaq 4.774 0,39

Bovespa 52.320 1,37

Euro Stoxx 50 3.248 0,29

Shanghai* 2.894 4,10

Nikkei* 17.887 0,94

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2322 0,65

USD/JPY 119,7 0,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 70,2 1,42

Altın (USD/ons) 1.212,7 1,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 354 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 204 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 156 2 bp

VIX 12,5 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.915 0,00

USD/TL 2,2394 0,43

Euro/TL 2,7592 0,23

Döviz Sepeti* 2,4993 0,07

Gösterge Tahvil Faizi** %8,00 58 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201411.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201411.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.06.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

H
az

.1
4

T
e

m
.1

4

A
ğu

.1
4

E
y

l.1
4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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