
   

Dün küresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankası (ECB) ile İngiltere Merkez Bankası (BoE) para 

politikası toplantıları yakından takip edildi. Her iki merkez bankası da beklentilere paralel olarak 

mevcut para politikalarında herhangi bir değişiklik kararı almazken, ECB makroekonomik 

göstergelere ilişkin yeni projeksiyonlarını yayımladı. ECB, Aralık ayında Eylül ayına göre 2014, 2015 

ve 2016 yıllarına yönelik enflasyon ve büyüme tahminlerini aşağı çekti. ECB’nin son dönemde alınan 

önlemlerin etkilerini gözlemledikten sonra önümüzdeki yılın başlarında harekete geçmesi 

bekleniyor. BoE Başkanı ise geçtiğimiz hafta gerçekleştirdiği bir konuşmada zaman vermeyerek 

merkez bankasının bir sonraki hamlesinin faiz artırımı kararı almak olacağını belirtmişti.  

Para politikası toplantısının ardından konuşan ECB Başkanı Mario Draghi, düşük enflasyon 

görünümünün ve beklentilerinin etkili olmayı sürdürmesi durumunda, 2015 yılı itibarıyla yeni 

politika önlemleri alınabileceği söylemini yineledi. Geleneksel olmayan çeşitli politika önlemlerinin 

kurulda tartışılmakta olduğunu belirten Draghi, gerekli çalışmalar yapıldıktan sonra gelecek yılın 

başlarında mevcut uygulamaların büyüklüğünün ve kapsamının değiştirilebileceği yönündeki 

açıklamasını tekrarladı. Draghi’nin ek parasal genişleme kararı almak için oy birliğinin sağlanmasının 

şart olmadığını, oy çokluğuyla da bu kararın alınabileceğini belirtmesinin piyasalardaki olumlu etkisi 

sınırlı oldu. Genel olarak Draghi’nin konuşmaları küresel piyasalarda beklenen düzeyde etki 

yaratmazken, söz konusu açıklamalar sonrasında EUR/USD paritesindeki yükseliş hareketi hızlandı. 

ABD’de dün açıklanan verilere göre geçtiğimiz hafta işsizlik maaşı başvuruları piyasa beklentisine 

yakın seviyede gerçekleşti. Verinin dört haftalık hareketli ortalaması da 300.000 kişinin altındaki 

seyrini art arda 11. haftasına taşıdı. ABD borsaları dün hafif kayıplı kapanırken, bu gelişmede 

ECB’den gelen açıklamaların piyasaları tatmin etmemesi önemli rol oynadı. Ayrıca, petrol 

fiyatlarındaki düşüş de borsalarda satışa yol açan bir faktör oldu. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi 

portföyü 28 Kasım haftasında net 349 milyon USD artarken, devlet iç borçlanma senedi (DİBS) 

portföyü de net 358 milyon USD tutarında genişledi. Böylece, Kasım ayında söz konusu kalemlerde 

aylık bazda kaydedilen girişler sırasıyla 523 milyon USD ve 944 milyon USD tutarında gerçekleşti. 

Ekim ayında da söz konusu verilerde benzer bir performans izlenmişti. 

Dün petrol fiyatlarındaki düşüşten destek bulan BİST-100 endeksi küresel piyasalardan olumlu 

yönde ayrışarak bankacılık hisseleri öncülüğünde %1,55 yükseliş kaydetti. TL, Dolar karşısında bir 

miktar değer kazanırken, Euro karşısında EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı olarak değer 

kaybetti.  Döviz sepeti kapanışta 2,51 seviyesinde gerçekleşti. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge 

tahvilin faizi de 33 baz puanlık düşüşle %7,67 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu Moody’s’in yapacağı kredi notu değerlendirmesi yakından izlenecek. Piyasalarda 

Moody’s’in Türkiye’nin kredi notu ve görünümünde bir değişiklik yapmayacağı beklentisi ağır 

basarken, kredi notu görünümünün negatif’ten durağan’a revize edebileceğine yönelik öngörüler 

de bulunuyor. Küresel piyasalarda ise ABD’de açıklanacak olan Kasım ayına ilişkin tarım dışı istihdam 

artışı ve işsizlik oranı verileri yakından takip edilecek. Veriler Fed’in 16-17 Aralık’ta gerçekleştireceği 

para politikası toplantısında sergileyeceği duruşa ilişkin ipucu vermesi açısından önem taşıyor. 

Geçtiğimiz hafta açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvurularının öngörülerin üzerinde gelmesi ve 

Çarşamba günü açıklanan Kasım ayına yönelik özel sektör istihdam verisinin beklentilerin altında 

kalması işgücü piyasasında toparlanmanın hız kestiğine yönelik görüşlerin gündeme gelmesine 

neden olmuştu. 

ECB ve BoE mevcut para politikalarında bir değişiklik yapmadı. 

ECB, enflasyon ve büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Kasım 295.000 297.000 ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Kasım 230.000 214.000

ECB Faiz Kararı Aralık %0,05 %0,05 ABD İşsizlik Oranı Kasım %5,8 %5,8

BoE Faiz Kararı Aralık %0,5 %0,5 ABD Fabrika Siparişleri Ekim %0,0 -%0,6

Euro Alanı GSYH Büyümesi (revizyon) 3. Çeyrek %0,2 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.737 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 987 0,10

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 272 0,22

Dow Jones 17.900 0,07

S&P 500 2.072 0,12

Nasdaq 4.769 0,11

Bovespa 51.427 1,71

Euro Stoxx 50 3.191 1,74

Shanghai* 2.929 1,03

Nikkei* 17.920 0,19

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2437 0,94

USD/JPY 119,7 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 68,5 2,35

Altın (USD/ons) 1.209,5 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 352 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 201 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 156 0 bp

VIX 12,4 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.234 1,55

USD/TL 2,2334 0,27

Euro/TL 2,7777 0,67

Döviz Sepeti* 2,5056 0,25

Gösterge Tahvil Faizi** %7,67 33 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.
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