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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

ECB ve BoE mevcut para politikalarinda bir degisiklik yapmadi.

MSCI Dunya Borsalan 1737 018 ‘u’ ECB, enflasyon ve bliyiime tahminlerini asagi yonli revize etti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 987 0,10 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 475 0,04 Diin kiiresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankas! (ECB) ile ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para
MSCI BRIC Ulkeleri 572 0,22 ‘? politikasi toplantllérll yakindan takip edllldl..Her |E<| .m(?rkez bankasi da beklentilere paralel olarafk
mevcut para politikalarinda herhangi bir dedisiklik karar almazken, ECB makroekonomik
Dow Jones 17500 007 4 gdstergelere iliskin yeni projeksiyonlarini yayimladi. ECB, Aralik ayinda Eyliil ayina gére 2014, 2015
S&P 500 2.072 0,12 {!, ve 2016 yillarina yonelik enflasyon ve bliylime tahminlerini asadi cekti. ECB'nin son donemde alinan
Nasdag 4769 011 onlemlerin etkilerini gdzlemledikten sonra oniimiizdeki yihin baslarinda harekete gecmesi
bekleniyor. BoE Baskani ise gectidimiz hafta gerceklestirdigi bir konusmada zaman vermeyerek
Bovespa 51.427 171 4k . : o y R
merkez bankasinin bir sonraki hamlesinin faiz artinmi kararn almak olacagini belirtmisti.
Euro Stoxx 50 3191 174 4k
Para politikasi toplantisinin ardindan konusan ECB Baskani Mario Draghi, dislk enflasyon
Shanghai* 2929 103 ‘? gorinimindn ve beklentilerinin etkili olmayi stirdiirmesi durumunda, 2015 yili itibariyla yeni
Nikkei* 17,920 019 ﬁ“ politika 6nlemleri alinabilecedi sdylemini yineledi. Geleneksel olmayan cesitli politika dnlemlerinin
(*) TS108:30 verileridir. kurulda tartisiimakta oldugunu belirten Draghi, gerekli calismalar yapildiktan sonra gelecek yilin
Pariteler Kapanis baslarinda mevcut uygulamalarin biyiikliginin ve kapsaminin dedistirilebilecedi yontindeki
EUR/USD 12437 094 4 aciklamasini tekrarladi. Draghi'nin ek parasal genisleme karari almak icin oy birliginin saglanmasinin
sart olmadigini, oy cokluguyla da bu kararin alinabilecedini belirtmesinin piyasalardaki olumlu etkisi
USD/PY 13,7 006 ‘ﬁk sinirli oldu. Genel olarak Draghi'nin konusmalari kiiresel piyasalarda beklenen diizeyde etki
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim yaratmazken, s6z konusu aciklamalar sonrasinda EUR/USD paritesindeki ylikselis hareketi hizlandi.
Brent Turti Petrol (USD/varil) 68,5 2,35 {!r ABD'de diin aciklanan verilere gore gectidimiz hafta issizlik maasi basvurularn piyasa beklentisine
Altin (USD/ons) 12095 0,26 @ yakin seviyede gerceklesti. Verinin dort haftalik hareketli ortalamasi da 300.000 kisinin altindaki
seyrini art arda 11. haftasina tasidi. ABD borsalari diin hafif kayipli kapanirken, bu gelismede
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim ECB'den gelen aciklamalarin piyasalar tatmin etmemesi 6nemli rol oynadi Ayrica, petrol
ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 4bp fiyatlarindaki diistis de borsalarda satisa yol acan bir faktor oldu.
EMBI(+) (baz puan) 352 2bp 4} TCMB tarafindan agiklanan verilere gére yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi
EMBI-TR (baz puan) 201 3bp Ik portféyli 28 Kasim haftasinda net 349 milyon USD artarken, devlet i¢ bor¢lanma senedi (DIBS)
portfdyl de net 358 milyon USD tutarinda genisledi. Bdylece, Kasim ayinda s6z konusu kalemlerde
CDS-TR (5 yil) 156 Obp 4k ) O ) ) )
aylik bazda kaydedilen girisler sirasiyla 523 milyon USD ve 944 milyon USD tutarinda gerceklesti.
VIX 124 0.2p “U" Ekim ayinda da s6z konusu verilerde benzer bir performans izlenmisti.
(Y)::tyli':i piyasalar Kapamis %Degisim Diin petrol fiyatlarindaki diisiisten destek bulan BIST-100 endeksi kiiresel piyasalardan olumlu
yonde ayrisarak bankacilik hisseleri énctiligiinde %1,55 yiikselis kaydetti. TL, Dolar karsisinda bir
BIST-100 86.234 155 4 miktar deder kazanirken, Euro karsisinda EUR/USD paritesindeki yiikselise bagl olarak deder
USD/TL 2,2334 027 dk kaybetti. Doviz sepeti kapanista 2,51 seviyesinde gerceklesti. 16 Kasim 2016 vadeli gsterge
Euro/TL 27777 0,67 ﬁ“ tahvilin faizi de 33 baz puanlik distisle %7,67 diizeyinden giini tamamladi.
Déviz Sepeti* 2,5056 0,25 4} Bugiin yurt icinde 8nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, uluslararasi kredi derecelendirme
Gésterge Tahvil Faizi** %7.67 3bp ‘u’ kurulusu Moody's'in yapacag kredi notu dederlendirmesi yakindan izlenecek. Piyasalarda
() 0.5°USD+ 05"EUR Moody's'in Turkiye'nin kredi notu ve gdériinimiinde bir dedisiklik yapmayacadi beklentisi adir
(**) Ertesi glin valérlii basarken, kredi notu gortinimiiniin negatif'ten duragan’a revize edebilecedine yonelik 6ngdriiler
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 de bulunuyor. Kiiresel piyasalarda ise ABD'de aciklanacak olan Kasim ayina iliskin tarim disi istihdam
— artisi ve issizlik orani verileri yakindan takip edilecek. Veriler Fed'in 16-17 Aralik'ta gerceklestirecedi
Biytime (%) 41 34 . ) . I . .
para politikasi toplantisinda sergileyecedi durusa iliskin ipucu vermesi acisindan énem tasiyor.
Cari Acik/GSYH (%) 79 5.0 Gectigimiz hafta aciklanan haftalik issizlik maasi basvurularinin éngdriilerin tizerinde gelmesi ve
Enflasyon (%) 7,4 9,0 Carsamba giinii aciklanan Kasim ayina yonelik 6zel sektor istihdam verisinin beklentilerin altinda
DIBS Faiz* (%) 77 9.8 kalmasi isglicli piyasasinda toparlanmanin hiz kestigine yonelik gorislerin glindeme gelmesine
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz neden olmustu.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 24-29 Kasim 295.000 297.000  ABD Tarnim Disiistihdam Artisi Kasim 230.000 214.000
ECB Faiz Karari Aralik %0,05 %0,05  ABDIssizlik Orani Kasim %5,8 %5,8
BoE FaizKarari Aralik %0,5 %0,5 ABD Fabrika Siparisleri Ekim %0,0 -%0,6
Euro Alani GSYH Biiytimesi (revizyon) 3. Ceyrek %0,2 %0,2
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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