
   

Küresel ölçekte arz fazlası ve zayıf talep koşulları nedeniyle yaklaşık altı aydır gerileyen petrol 

fiyatları enerji ve emtia ile ilişkili varlıkların değer yitirmesine neden oluyor. Söz konusu koşulların bir 

süre daha devam edeceğine yönelik endişeler nedeniyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün 66 

USD ile Ekim 2009’dan bu yana en düşük seviyesine geriledi. Bu gelişme dün, başta emtia ihracatçısı 

ülkeler olmak küresel piyasaların genelinde risk algısını artırdı. ABD borsaları enerji hisselerinde 

yoğunlaşan satışların etkisiyle geriledi. 

Çin'de dün açıklanan dış ticaret verileri, Kasım ayında ülkede dış ticaretin beklentilerden daha zayıf 

bir görünüm sergilediğine işaret etti. Bu dönemde, ithalatın artış beklentisine karşı yıllık bazda %6,7 

azaldığı görülürken, ihracat %4,7 ile beklentilerin altında bir artış kaydetti. Ekonomik aktivitenin 

seyrine yönelik endişeleri artıran veri açıklamaları, politika yapıcıların iktisadi faaliyeti destekleyici 

yönde yeni adımlar atacağı yönündeki beklentileri güçlendiriyor. Öte yandan, Temmuz sonundan bu 

yana %47 oranında yükselen Shanghai Bileşik Endeksi’nin petrol fiyatlarındaki gelişmelerin yanı sıra 

kâr satışlarının da etkisiyle bu sabah %6’nın üzerinde gerilediği görülüyor. Çin’de dün yürürlüğe 

konulan şirket tahvil piyasasına ilişkin düzenlemelerin de bu gelişmede önemli bir rol oynadığı 

gözleniyor.  

Almanya’da dün açıklanan sanayi üretim verisi öngörülerin altında bir artışa işaret etti. ABD’deki 

olumlu istihdam verilerine karşın Euro Alanı’nda ekonomik görünüme ilişkin olumsuz görüşlerin ağırlık 

kazanması Euro’nun Dolar karşısında gerilemesinde etkili oluyor. Öte yandan, Avrupa Merkez Bankası 

tarafından açıklanan verilere göre ECB’nin bilançosunu genişletmeye yönelik uygulamaya koyduğu 

varlık alımlarının geçtiğimiz hafta yavaşladığı görüldü. Söz konusu varlık alım programının seyri göz 

önüne alındığında programın, hedeflenen bilanço büyüklüğüne ulaşılması için yeterli olamayacağı 

yönündeki görüşler ağırlık kazanıyor. 

TÜİK tarafından dün açıklanan Ekim ayına ilişkin sanayi üretim verisi öngörülerin altında gerçekleşti. 

Takvim etkisinden arındırılmış verilere göre yıllık bazda %2,4 artış kaydeden sanayi üretimi mevsim 

ve takvim etkilerinden arındırıldığında ise aylık bazda %1,8 oranında  geriledi.  Mevsim ve takvim 

etkilerinden arındırılmış verilere göre incelendiğinde Ekim ayında sadece dayanıksız tüketim malı 

imalatının artış kaydettiği görüldü.  

Geçtiğimiz hafta ABD’de açıklanan istihdam verilerinin Fed’in beklenenden daha erken bir faiz artırım 

kararı alabileceğine yönelik görüşleri desteklemesinin ardından Dolar’da gözlenen değerlenme 

eğilimi devam ediyor. Bu çerçevede dün USD/TL kuru gün içinde 2,28 seviyesini aşarken, BİST-100 

endeksi aşağı yönlü bir seyir izledi. Endeks kapanışa doğru, petrol fiyatlarındaki gerilemenin başta 

cari açık ve enflasyon olmak üzere Türkiye ekonomisinin genelini olumlu yönde etkileyeceğine 

yönelik görüşleri desteklemesiyle kayıplarını azaltarak günü %0,49’luk düşüşle 84.819 puandan 

kapattı. Küresel piyasalarda artan endişeler paralelinde 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin faizi 

dün 23 baz puan yükselerek %8,01 düzeyine ulaştı. 

TCMB son günlerde döviz kurlarındaki oynaklıkta görülen artış nedeniyle günlük döviz satım ihale 

tutarının bugünden itibaren en az 20 milyon USD’den en az 40 milyon USD’ye yükseltileceğini 

açıkladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise sakin bir veri gündemi 

izleniyor. Küresel piyasalarda petrol fiyatlarındaki gelişmelerin yanı sıra başta ABD ve Euro Alanı 

olmak üzere gelişmiş ülkelerde politika yapıcıların mevcut konjonktüre yönelik yapacağı olası 

açıklamalar yakından takip edilecek. 

 

Petrol fiyatlarındaki gerileme küresel piyasaları olumsuz etkiledi. 

Yurt içinde sanayi üretimi Ekim ayında geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Sanayi Üretimi Ekim -%0,3 %0,2 İngiltere Sanayi Üretimi Ekim %0,2 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Ekim %5,0 %4,4 - - - -

Veri GündemiDün Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.726 0,69

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 977 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 473 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,86

Dow Jones 17.852 0,59

S&P 500 2.060 0,73

Nasdaq 4.741 0,84

Bovespa 50.274 3,31

Euro Stoxx 50 3.248 0,90

Shanghai* 2.948 2,44

Nikkei* 17.813 0,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2292 0,04

USD/JPY 120,9 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 65,7 3,40

Altın (USD/ons) 1.192,8 0,18

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 368 15 bp

EMBI-TR (baz puan) 213 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 163 6 bp

VIX 14,2 6,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.819 0,49

USD/TL 2,2695 0,35

Euro/TL 2,7896 0,31

Döviz Sepeti* 2,5295 0,33

Gösterge Tahvil Faizi** %8,01 23 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.
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