
   

Dün, Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütü (OPEC) tarafından yayımlanan raporda ham petrol 

talebinin ABD'de kaya gazından elde edilen petrol arzında devam eden artış ve küresel 

tüketimdeki zayıf seyir nedeniyle gerileyeceği belirtilirken, petrol piyasasındaki arz 

fazlasının gelecek yıl da devam edeceği vurgulandı. Suudi Arabistan’ın da dün üretim 

miktarını azaltmayı düşünmediğini tekrarlamasının ardından petrol fiyatları %5’e yakın 

gerilerken, Brent türü ham petrolün varil fiyatı 63 USD ile Temmuz 2009’dan bu yana en 

düşük seviyesine indi. Petrol fiyatlarındaki sert düşüşün enerji hisseleri üzerinde baskı 

yaratmasıyla küresel ölçekte borsa endeksleri gerilerken, içinde OPEC üyesi ülkelerin 

yanı sıra Rusya ve Brezilya gibi petrol üretiminde ön plana çıkan ülkelerin yer aldığı 

gelişmekte olan ülkelerin eurotahvillerinin (EMBI+) risk primleri de dün hızlı yükseldi. 

Bloomberg’in gerçekleştirdiği ankete göre bugün Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) ikinci 

ayağını gerçekleştireceği hedefli uzun vadeli refinansman operasyonları (T-LTRO)  ile 

piyasaya sağlayacağı likiditenin 150 milyar Euro civarında olması bekleniyor. T-LTRO 

ihalelerine yönelik talebin zayıf kalmasının ECB’nin önümüzdeki dönemde devlet 

tahvillerini satın almasını gerekli kılabileceği düşünülüyor.  

Türkiye ekonomisi 2014 yılının üçüncü çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre 

%1,7 ile beklentilerin oldukça altında bir büyüme kaydetti. Böylece, Türkiye ekonomisi 

2012 yılının son çeyreğinden bu yana çeyreklik bazda en zayıf büyüme performansını 

gösterdi. Büyümeye en yüksek katkıyı net ihracat sağlarken, yurt içi tüketim 

harcamalarındaki zayıf görünüm üçüncü çeyrekte de devam etti. BDDK tarafından 

tüketici kredilerindeki artışı sınırlayıcı yönde alınan önlemler ve TCMB’nin Ocak ayı 

sonunda faiz oranlarında yaptığı artışın özel tüketim harcamaları üzerindeki etkisinin 

sürdüğü görülüyor.  (Ekonomik Büyüme raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün 2015 yılında izlenecek para ve kur politikasına ilişkin bir 

sunum gerçekleştirdi. Enflasyonda düşüş sağlanana kadar sıkı para politikası duruşunun 

sürdürüleceğini belirten Başçı, 2015 yılında enflasyonda kademeli düşüş, dış dengede 

de belirgin bir iyileşme beklendiğini vurguladı. Başçı, 2015 yılında Türkiye’ye ilişkin en 

önemli risklerin Fed’in normalleşme süreci ile TCMB’nin kontrolü dışında bulunan ve 

enflasyon üzerinde belirgin etkisi olan gıda/tarım fiyatlarının izleyeceği seyir olduğunu 

ifade etti. Kısa vadeli borç stokunun büyük bölümünü bankacılık sektörünün 

oluşturduğunu belirtirken, düşük faiz ortamında borçlanmanın hızı ve kompozisyonu 

ayarlanarak gerçekleştirilecek basiretli borçlanmanın finansal istikrarın sağlanması için 

önem arz ettiğini vurguladı. Başçı, basiretli borçlanmanın temini için bankalarda uzun 

vadeli borçlanmayı teşvik etmek amacıyla zorunlu karşılıklar ya da çekirdek olmayan 

yükümlülüklerle ilgili adımlar atılabileceğini belirtti. 

Beklentilerin altında gelen üçüncü çeyrek büyümesine karşın petrol fiyatlarındaki 

düşüşün olumlu etkisiyle yükseliş kaydeden BİST-100 endeksi dün günü %0,72’lik 

artışla 84.126 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında yatay bir seyir izlerken, 16 

Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin faizi %7,98 seviyesine geriledi.  

Petrol fiyatları 63 USD/varil seviyesine geriledi. 

Türkiye ekonomisi üçüncü çeyrekte beklentilerin oldukça altında büyüdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Aralık 295.000 297.000

ABD Perakende Satışlar Kasım %0,4 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH Büyümesi 3. Çeyrek %3,0 %1,7 Cari Denge Ekim -1,9 mlyr USD -2,2 mlyr USD
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.698 1,37

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 0,70

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,78

MSCI BRIC Ülkeleri 264 0,24

Dow Jones 17.533 1,51

S&P 500 2.026 1,64

Nasdaq 4.684 1,73

Bovespa 49.548 1,29

Euro Stoxx 50 3.151 0,37

Shanghai* 2.937 0,12

Nikkei* 17.257 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2417 0,06

USD/JPY 118,8 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,0 4,66

Altın (USD/ons) 1.228,8 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 396 17 bp

EMBI-TR (baz puan) 230 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 9 bp

VIX 18,5 8,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.126 0,72

USD/TL 2,2649 0,17

Euro/TL 2,8122 0,11

Döviz Sepeti* 2,5385 0,13

Gösterge Tahvil Faizi** %7,98 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2014q3.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

11 Aralık 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

60

70

80

90

100

110

120

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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