
   

2014 yılı genelinde olumlu verilerin gündemde olduğu ABD’de, dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları ile perakende satışlar verileri iktisadi faaliyetteki toparlanmanın istikrarlı bir görünüm 

sergilediğine işaret etti. İçinde bulunduğumuz hafta içinde petrol fiyatlarındaki gerilemenin etkisiyle 

enerji hisseleri öncülüğünde gerileyen ABD borsaları dün, düşük seviyeden gelen alımların yanı sıra 

olumlu veri açıklamalarının da desteğiyle yukarı yönlü bir seyir izledi.  

ABD’deki olumlu tabloya karşın Çin’de büyümenin beklenenden daha fazla ivme kaybedeceğine yönelik 

endişeler gerek ülke ekonomisine gerekse küresel ekonomiye yönelik endişeleri artırıyor. Nitekim, bu 

sabah açıklanan verilere göre Çin’de Kasım ayında sanayi üretimi %7,2 ile son üç ayın en düşük yıllık 

artışını kaydetti. Son dönemde açıklanan zayıf üretim ve enflasyon verilerinin ardından Çin Merkez 

Bankası’nın ekonomiyi destekleyici yöndeki para politikalarına yönelmesi ve gerektiği halde bu 

önlemlerin genişletebileceğinin sinyallerini vermesi Shanghai Bileşik Endeksi’ndeki artışta etkili oluyor. 

Bu çerçevede, Ekim ayı sonuna göre %20’nin üzerinde yükselen endeks, beklentilerin altında kalan 

sanayi üretimi verisine rağmen bu sabah da artıda seyrediyor. Yatırımcıların 14 Aralık’ta 

gerçekleştirilecek olan erken seçime odaklandığı Japonya’da Nikkei endeksi, olumlu ABD verilerinin 

ardından Dolar karşısında değer kaybeden Yen’in ihracatçı şirket hisselerini desteklemesine bağlı olarak 

bu sabah yukarı yönlü bir seyir izliyor.  

Küresel ekonominin seyrine yönelik bir diğer endişe kaynağı olarak görülen Euro Alanı’nda, ECB’nin 

ekonomik aktiviteyi desteklemeye yönelik uygulamaya koyduğu hedefli uzun vadeli refinansman 

operasyonunda (TLTRO) öngörülen kredi kullanımına ulaşılmadığı görülüyor. Söz konusu operasyon 

kapsamında bankalara dört yıl vadeli kredi veren ECB, dün düzenlediği ikinci TLTRO ihalesinde 130 

milyar Euro finansman sağladı ve toplam finansman tutarı 212 milyar Euro’ya ulaştı. ECB, bu yıl için 

bankalara 400 milyar EUR tutarında finansman kaynağı ayırmıştı. 

TCMB tarafından dün açıklanan verilere göre cari açıktaki daralma Ekim ayında da devam etti. Ekim 

ayında 2 milyar USD ile beklentiler paralelinde gerçekleşen cari açık, geçtiğimiz yılın ilk 10 aylık dönemi 

ile kıyaslandığında, %36,8 oranında azalarak 33,1 milyar USD’ye geriledi. 12 aylık kümülatif cari açık da 

45,7 milyar USD ile yaklaşık 4 yılın en düşük seviyesine gerilerken, özellikle dış ticaret performansındaki 

iyileşmenin cari açıktaki daralmada en önemli unsur olduğu görüldü. Net enerji ithalatçısı olan ve yüksek 

düzeyde cari açık veren Türkiye’nin enerji fiyatlarındaki düşüşten büyük ölçüde istifade etmesi 

beklenirken, önümüzdeki dönemde iç talepte meydana gelebilecek toparlanmanın, cari açıktaki enerji 

fiyatlarındaki düşüşten kaynaklanacak iyileşmeyi bir miktar sınırlandırabileceği düşünülüyor. (Ödemeler 

Dengesi Raporumuz) 

Dolar’ın diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazanma eğiliminde olduğu son dönemde 

petrol fiyatlarındaki düşüşün TL’nin Dolar karşısındaki değer kaybını sınırlandırdığı görülüyor. Öte 

yandan, dün USD/TL kuru gün içinde 2,28 seviyesinin üzerine yükseldi. TL, Euro karşısında da bir miktar 

değer kaybederken döviz sepeti 2,55 seviyesine ulaştı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin faiz oranı 

dün 18 baz puan yükselerek günü %8,16 düzeyinden kapattı. Petrol fiyatlarındaki düşüşün gerek 

enflasyon gerekse cari açık üzerinde olumlu yönde etkili olacağı beklentileri yatırımcıların risk iştahını 

artırıyor. Bu çerçevede BİST-100 endeksi %0,70 oranında artış kaydederek 84.718 puana ulaştı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Hafta içinde açıklanan büyüme ve cari açık 

verilerinin ardından yatırımcılar, ekonomi yönetiminin önümüzdeki dönemde uygulanacak politikalara 

ilişkin vereceğe sinyallere odaklanmış durumda. Yurt dışında ise Euro Alanı’nda bugün açıklanacak olan 

sanayi üretimi verisi bölgede iktisadi faaliyetin yılın son çeyreğindeki seyrine yönelik beklentileri 

şekillendirmesi açısından önem taşırken, ABD’de Kasım ayına ilişkin çekirdek ÜFE verisi izlenecek. 

 

ABD ekonomisi güçlü seyrini sürdürüyor. 

Yurt içinde cari açıktaki daralma devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Aralık 295.000 294.000 ABD Çekirdek ÜFE Kasım %0,1 %0,4

ABD Perakende Satışlar Kasım %0,4 %0,7 Euro Alanı Sanayi Üretimi Ekim %0,2 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Ekim -1,9 mlyr USD -2,0 mlyr USD - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.699 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 946 1,32

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 462 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 260 1,34

Dow Jones 17.596 0,36

S&P 500 2.035 0,45

Nasdaq 4.708 0,52

Bovespa 49.862 0,63

Euro Stoxx 50 3.159 0,26

Shanghai* 2.930 0,14

Nikkei* 17.372 0,66

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2383 0,27

USD/JPY 119,4 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,7 1,00

Altın (USD/ons) 1.223,2 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 395 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 227 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 4 bp

VIX 20,1 3,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.718 0,70

USD/TL 2,2770 0,53

Euro/TL 2,8195 0,26

Döviz Sepeti* 2,5482 0,38

Gösterge Tahvil Faizi** %8,16 18 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201410.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201410.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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