w oan

Piyasa Gunlugi
12 Aralik 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

ABD ekonomisi giclii seyrini sirdriyor.

Yurticinde cari aciktaki daralma devam ediyor.

2014 yil genelinde olumlu verilerin glindemde oldugu ABD'de, diin aciklanan haftalik issizlik maasi
basvurulan ile perakende satislar verileri iktisadi faaliyetteki toparlanmanin istikrarli bir goriinim
sergiledigine isaret etti. icinde bulundugumuz hafta icinde petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle
enerji hisseleri dnciiligiinde gerileyen ABD borsalari diin, diisiik seviyeden gelen alimlarin yani sira
olumlu veri aciklamalarinin da destediyle yukari yonld bir seyir izledi.

ABD'deki olumlu tabloya karsin Cin'de biiyiimenin beklenenden daha fazla ivme kaybedecegine yonelik
endiseler gerek Ulke ekonomisine gerekse kiiresel ekonomiye yonelik endiseleri artiriyor. Nitekim, bu
sabah aciklanan verilere gére Cin'de Kasim ayinda sanayi lretimi %7,2 ile son Uc ayin en dustk yillik
artisinl kaydetti. Son donemde aciklanan zayif lretim ve enflasyon verilerinin ardindan Cin Merkez
Bankasr'nin ekonomiyi destekleyici ydndeki para politikalarina ydnelmesi ve gerektidi halde bu
onlemlerin genisletebilecegdinin sinyallerini vermesi Shanghai Bilesik Endeksi'ndeki artista etkili oluyor.

Bu cercevede, Ekim ayi sonuna gore %20'nin lzerinde ylkselen endeks, beklentilerin altinda kalan
sanayi verisine ragmen bu sabah da artida seyrediyor. Yatinmclarin 14 Aralik'ta
gerceklestirilecek olan erken secime odaklandigi Japonya'da Nikkei endeksi, olumlu ABD verilerinin

Uretimi

ardindan Dolar karsisinda deger kaybeden Yen'in ihracatci sirket hisselerini desteklemesine bagli olarak
bu sabah yukari yénli bir seyir izliyor.

Diinya Borsalari Kapams %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1699 004 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 946 132 {F
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 462 0,04 'ﬁh
MSCI BRIC Ulkeleri 260 134 4}
Dow Jones 17.596 036 4
S&P 500 2035  0454F
Nasdaq 4708 052 4
Bovespa 49862 0634
Euro Stoxx 50 3159 0,26 4
Shanghai* 2930 014 4}
Nikkei* 17372 066 ¢
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,2383 0.27 4
USD/JPY 1194 054 4
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim

Kiresel ekonominin seyrine yonelik bir diger endise kaynadi olarak goriilen Euro Alani'nda, ECB'nin
ekonomik aktiviteyi desteklemeye yonelik uygulamaya koydudu hedefli uzun vadeli refinansman

Brent Turli Petrol (USD/varil) 637 100 4 operasyonunda (TLTRO) éngériilen kredi kullanimina ulasiimadigi gériiliiyor. S6z konusu operasyon

Altin (USD/ons) 1.2232 0,46 J],, kapsaminda bankalara dort yil vadeli kredi veren ECB, diin diizenledidi ikinci TLTRO ihalesinde 130
milyar Euro finansman sagladi ve toplam finansman tutar 212 milyar Euro’ya ulasti. ECB, bu yil icin

Risk Géstergeleri Kapamis ~ Degisim panyajara 400 milyar EUR tutaninda finansman kaynagji ayirmistr.

. . o

ABD Hazine Tahviller %219 Lop 4 TCMB tarafindan diin aciklanan verilere gére cari aciktaki daralma Ekim ayinda da devam etti. Ekim

EMBI(+) (baz puan) 395 1bp 4} ayinda 2 milyar USD ile beklentiler paralelinde gerceklesen cari acik, gectigimiz yilin ilk 10 aylik dénemi

EMBI-TR (baz puan) 227 3bp ‘u, ile kiyaslandiginda, %36,8 oraninda azalarak 33,1 milyar USD'ye geriledi. 12 aylk kiimilatif cari acik da
45,7 milyar USD ile yaklasik 4 yilin en diisiik seviyesine gerilerken, dzellikle dis ticaret performansindaki

CDS-TR (5 yil) 175 abp Ak L ) . . o N
iyilesmenin cari aciktaki daralmada en 6nemli unsur oldugu gorildii. Net enerji ithalatcisi olan ve yliksek

VIX 20,1 38p ‘ﬁ“ diizeyde cari acik veren Turkiye'nin enerji fiyatlarindaki disisten biyiik Olclide istifade etmesi

(*) 10 yillik beklenirken, dniimiizdeki donemde ic talepte meydana gelebilecek toparlanmanin, cari aciktaki enerji

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim fiyatlarindaki dististen kaynaklanacak iyilesmeyi bir miktar sinirlandirabilecedi dustintiltiyor. (Odemeler
Dengesi Raporumuz

BIST-100 84718 070 4 )

USD/TL 22770 0,53 ‘Q“ Dolar'in diger gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazanma egiliminde oldugu son db’nenjllde
petrol fiyatlarindaki distisiin TL'nin Dolar karsisindaki deder kaybini sinirflandirdigi goriiliiyor. Ote

Euro/TL 28195 026 i} ) _— . .
yandan, diin USD/TL kuru glin icinde 2,28 seviyesinin lizerine yiikseldi. TL, Euro karsisinda da bir miktar

Ddviz Sepeti* 25482 0,38 'ﬁ* deder kaybederken doviz sepeti 2,55 seviyesine ulasti. 16 Kasim 2016 vadeli gdsterge tahvilin faiz orani

Gésterge Tahvil Faizi** %8,16 18 bp "ﬁ“ diin 18 baz puan yiikselerek giinii %8,16 diizeyinden kapatti. Petrol fiyatlarindaki dististin gerek

() 0.57USDT0.5"EUR enflasyon gerekse cari acik tizerinde olumlu yonde etkili olacadi beklentileri yatinmcilarin risk istahini

*%) I,Ertesi gUnyvabrm artinyor. Bu cercevede BiST-100 endeksi %0,70 oraninda artis kaydederek 84.718 puana ulasti.

Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Bugiin yurt icinde 8nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Hafta icinde agiklanan biiyiime ve cari acik

Biiyiime (%) 41 30 verilerinin ardindan yatinmcilar, ekonomi ydnetiminin éniimiizdeki donemde uygulanacak politikalara

. iliskin verecege sinyallere odaklanmis durumda. Yurt disinda ise Euro Alani'nda bugiin aciklanacak olan

Cari Acik/GSYH (%) 79 50 R T I - " . . L -
sanayi Uretimi verisi bolgede iktisadi faaliyetin yilin son ceyredindeki seyrine yonelik beklentileri

Enflasyon (%) 74 9,0 sekillendirmesi agisindan énem tasirken, ABD'de Kasim ayina iliskin cekirdek UFE verisi izlenecek.

DIBS Faiz* (%) 7.7 9.8

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 1-6 Aralik 295.000 294,000  ABD Cekirdek UFE Kasim %0,1 %0.4

ABD Perakende Satislar Kasim %0,4 %0,7  EuroAlani Sanayi Uretimi Ekim %0,2 %0.,6

Yurtici Yurtici

Cari Denge Ekim  -1,9mlyrUSD -2,0mlyrUsb - - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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