
   

Cuma günü küresel piyasalarda düşen petrol fiyatları paralelinde olumsuz bir seyir izlendi. 

ABD’de borsa endeksleri hızlı düşüş kaydetti. Küresel risk algısını yansıtan VIX endeksinde hızlı 

yükseliş gözlenirken, ABD’de 10 yıllık hazine tahvilinin faizi gün içinde Ekim ayından bu yana 

en düşük seviyesine geriledi. Ayrıca, ABD’de Cuma günü tüketici güveni ve ÜFE verileri izlendi. 

Michigan tüketici güven endeksi Aralık ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, Kasım 

ayında ÜFE %0,2 ile aylık bazda tahminlerin üzerinde geriledi. Euro Alanı’nda ise sanayi 

üretiminin Ekim ayında beklentilerin bir miktar altında artış kaydettiği görüldü. 

Petrol fiyatlarındaki düşüş sürüyor. Brent türü ham petrolün varil fiyatı Cuma günü Temmuz 

2009’dan bu yana yeni en düşük seviyesinde gerçekleşti. Önümüzdeki dönemlere yönelik 

petrol talebi tahminlerindeki düşüş eğiliminin de sürdüğü görülüyor. Geçtiğimiz hafta OPEC’in 

petrol talebi tahmininde gerçekleştirdiği son aşağı yönlü revizyonun ardından Uluslararası 

Enerji Ajansı (IEA) da 2015 yılı petrol talebi tahminini düşürdü. IEA petrol fiyatları üzerindeki 

aşağı yönlü baskının önümüzdeki yıl da etkili olmaya devam edeceğini öngörüyor. Diğer 

taraftan, OPEC Genel Sekreteri örgütün üretim hedefinde aşağı yönlü bir revizyona gitmeyi 

planlamadığını belirterek fiyatlardaki düşüşün spekülatörler tarafından yönlendiriliyor 

olabileceği yorumunda bulundu. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Fransa’nın kredi notunu AA+’dan AA’ya 

indirdi. Kredi notu görünümünü durağan olarak belirleyen Fitch notta gerçekleştirilen aşağı 

yönlü revizyona gerekçe olarak, kamu borç dinamiklerinde bir iyileşme yaşanmamasını 

gösterdi. Fitch Ekim ayında 2015 bütçesi görüşmelerinin ardından kamu borcu trendinde 

kayda değer bir iyileşme gözlenmemesi durumunda ülkenin kredi notunu düşürebileceği 

uyarısında bulunmuştu. 

Bu sabah Japonya’da açıklanan 4. çeyreğe ilişkin Tankan endeksi büyük imalat sanayi 

üreticilerinin ülke ekonomisine olan güveninin gerilediğine işaret etti. İhracatçıların rekabet 

gücünü artıran Yen’e karşılık deflasyon endişelerinin gündemdeki yerini koruması bu 

gelişmede etkili oldu.  Diğer taraftan, ülkede dün yapılan erken seçimlerde Başbakan Shinzo 

Abe’nin partisinin tekrar seçilmesiyle siyasi ve ekonomik istikrar yönündeki endişeler 

dinerken, düşük enflasyonla mücadele konusunda politika yapıcılar üzerindeki baskı artıyor. 

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalara paralel olarak yurt içinde risk algısı yükseldi. 

Yurt içinde siyasi gündeme ilişkin haberler de bu gelişmeyi destekledi. TL, diğer gelişmekte 

olan para birimlerinden olumsuz yönde ayrışırken, USD/TL gün içinde 2,31 ile son 10 ayı aşkın 

sürenin en yüksek seviyesine çıktı. TL, Euro karşısında da hızlı değer kaybetti. Döviz sepeti 

2,58 seviyesine ulaştı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin faiz oranı dün 12 baz puan 

yükselerek günü %8,28 düzeyinden kapattı. Bu gelişmelerin etkisiyle BİST-100 endeksi 

%1,76 oranında düşerek 83.226 puandan günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Eylül dönemine ilişkin işsizlik verileri ile Kasım ayı bütçe dengesi verileri 

izlenecek. ABD’de bugün sanayi üretimi, kapasite kullanım oranı ve Aralık ayında ekonomik 

aktivitenin seyrine ilişkin öncü göstergelerden olan New York Fed imalat endeksi verileri 

gündemde ön plana çıkıyor. ABD’de yarın başlayacak ve iki gün sürecek olan Fed’in açık piyasa 

komitesi toplantısı bu hafta piyasaların odağını oluşturuyor. 

 

Küresel piyasalarda risk algısı artış eğiliminde... 

USD/TL Cuma günü 2,31 seviyesine kadar yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek ÜFE Kasım %0,1 %0,0 ABD New York Fed İmalat Endeksi Aralık 12,4 10,2

Euro Alanı Sanayi Üretimi Ekim %0,2 %0,1 ABD Sanayi Üretimi Kasım %0,7 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - İşsizlik Oranı Eylül - %10,1

Bütçe Dengesi Kasım -3,0 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.675 1,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 938 0,81

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 457 0,83

MSCI BRIC Ülkeleri 257 1,45

Dow Jones 17.281 1,79

S&P 500 2.002 1,62

Nasdaq 4.654 1,16

Bovespa 48.002 3,73

Euro Stoxx 50 3.067 2,91

Shanghai* 2.927 0,36

Nikkei* 17.099 1,57

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2462 0,64

USD/JPY 118,5 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,7 3,06

Altın (USD/ons) 1.222,9 0,02

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,10 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 422 27 bp

EMBI-TR (baz puan) 249 22 bp

CDS-TR (5 yıl) 198 23 bp

VIX 21,1 22,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.226 1,76

USD/TL 2,3003 1,03

Euro/TL 2,8667 1,67

Döviz Sepeti* 2,5835 1,38

Gösterge Tahvil Faizi** %8,28 12 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr
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