
   

ABD’de sanayi üretimi Kasım ayında %1,3 ile beklentilerin üzerinde artış kaydederek Mayıs 

2010’dan bu yana en sert yükselişini kaydetti. Olumlu sanayi üretim verisi ABD Merkez 

Bankası’nın (Fed) faiz artırımlarını öngörülenden daha erken bir tarihe çekebileceği 

beklentisini arttırdı. ABD borsaları günü ekside tamamlarken, gelişmekte olan ülkelerin borsa 

endekslerinde satışların yoğunlaştığı görüldü.  

Küresel ekonomiye ilişkin endişe yaratan bir diğer gelişme ise Çin Merkez Bankası’nın 2015 

yılında Çin ekonomisinin %7,1 oranında büyüyebileceğini açıklaması oldu. Bu yıl %7,4 

oranında büyümesi beklenen Çin ekonomisindeki yavaşlamanın gelecek yıl da sürmesi küresel 

ekonominin seyri açısından olumsuz bir gelişme olarak görülüyor. Öte yandan, Çin’de bu sabah 

açıklanan öncü verilere göre Aralık ayında imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 

49,5’e inerek eşik değerin altına geriledi ve sektörde faaliyetin yavaşladığına işaret etti. Nikkei 

endeksi bu sabah %2 civarında ekside seyrediyor.  

Petrol fiyatlarındaki düşüş ve batılı ülkelerin Rusya’ya yönelik uyguladığı yaptırımlar nedeniyle 

Haziran ayından bu yana Rus Rublesindeki %90’a yaklaşan değer kaybını önlemek amacıyla 

Rusya Merkez Bankası gösterge faiz oranını 650 baz puan birden artırarak %10,5’ten %17’ye 

yükseltti. Merkez Bankası’nın hamlesinin ardından Ruble %9 oranında değer kazandı. 

Fed’in yarın sona erecek toplantısı öncesinde küresel risk algısındaki artışın yanı sıra yurt 

içinde siyasi riskin artacağı endişeleriyle USD/TL kuru dün sert bir şekilde yükseldi. Güne 

2,30’un altında başlayan USD/TL kuru 2,34 düzeyinin üzerine çıkarken, TCMB minimum 40 

milyon USD olarak belirlediği döviz satım ihalesinde 60 milyon USD satış gerçekleştirdi. 

TCMB’nin hamlesinin ardından USD/TL kuru bir miktar gerilese de daha sonra yükseliş eğilimini 

sürdürerek 2,3934’e kadar çıktı. Bu sabah USD/TL kuru 2,35 seviyesinden işlem görüyor. 2014 

yılı başında TL’de meydana gelen hızlı değer kaybı neticesinde TCMB faiz oranlarını artırmış ve 

TL’deki değer kaybının önünde geçmişti. Türkiye’ye yönelik risk algısındaki artış paralelinde 

tahvil ve bono piyasasında da dün faiz oranları yükseldi. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge 

tahvilin faizi 23 baz puan yükselerek günü %8,51  düzeyinden tamamladı. Dolar kuru ve faiz 

oranlarındaki artışa karşın petrol fiyatlarının düşük seyri BİST-100 endeksindeki kayıpların 

sınırlı kalmasında etkili olurken, endeks dün %0,51 geriledi.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Eylül döneminde işgücüne katılım oranındaki artışın da 

etkisiyle işsizlik oranı %10,5'e çıkarak yaklaşık 4 yılın en yüksek seviyesine ulaştı. Bu 

dönemde, tarım dışı işsizlik oranı ise %12,7 oldu.  

Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre, Kasım ayında merkezi yönetim bütçe 

harcamaları bir önceki yılın aynı dönemine göre %16,8 artarken, bütçe gelirleri %6,2 ile sınırlı 

bir oranda yükseliş kaydetti. Böylece, geçtiğimiz yılın Kasım ayında 6,4 milyar TL düzeyinde 

gerçekleşen bütçe fazlası, bu yılın aynı ayında 3,6 milyar TL oldu. Kasım ayında fazla veren 

bütçenin, yılın ilk 11 ayı itibarıyla yıl sonu hedefleriyle uyumlu bir görünüm sergilediği 

görülüyor. Öte yandan, önceki yılların Aralık aylarında bütçe harcamalarında gözlenen yüksek 

düzeydeki artışlar dikkate alındığında, bütçe harcamalarının önümüzdeki ay önemli ölçüde 

artış kaydedebileceği ve bu çerçevede bütçe açığının yılsonu hedefine yakınsayabileceği 

öngörülüyor. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

ABD ekonomisindeki toparlanma devam ediyor, gözler Fed toplantısında…  

Dün USD/TL hızlı yükseldi, TCMB’nin hamlesi kurdaki yükselişi önlemeye yetmedi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD New York Fed İmalat Endeksi Aralık 12,4 -3,6 Euro Alanı İmalat PMI, öncü Aralık 50,5 50,4

ABD Sanayi Üretimi Kasım %0,7 %1,3 ABD Yeni Konut İnşaatları Kasım 1,04 mlyn 1,01 mlyn

Yurt İçi Almanya Zew Endeksi Aralık 20 11,5

İşsizlik Oranı Eylül - %10,5 Yurt İçi

Bütçe Dengesi Kasım 3,6 mlyr TL - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.655 1,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 924 1,53

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 453 0,73

MSCI BRIC Ülkeleri 251 2,02

Dow Jones 17.181 0,58

S&P 500 1.990 0,63

Nasdaq 4.605 1,04

Bovespa 47.019 2,05

Euro Stoxx 50 2.983 2,75

Shanghai* 2.999 1,55

Nikkei* 16.755 2,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2423 0,32

USD/JPY 118,4 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,7 0,00

Altın (USD/ons) 1.214,9 0,65

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 442 20 bp

EMBI-TR (baz puan) 261 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 213 16 bp

VIX 20,4 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.804 0,51

USD/TL 2,3544 2,35

Euro/TL 2,9248 2,03

Döviz Sepeti* 2,6396 2,17

Gösterge Tahvil Faizi** %8,51 23 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201411.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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