
   

Ukrayna ile yaşadığı sorunların ardından ABD ve AB tarafından yaptırımlara maruz kalan Rusya 

ekonomisine yönelik endişeler, son dönemde petrol fiyatlarının gerilemesi ile birlikte belirgin ölçüde artış 

kaydetmişti. Bu gelişmelerin yanı sıra ABD’de iktisadi faaliyetin olumlu bir görünüm sergilemesiyle birlikte 

erken bir faiz artırım kararı alınabileceğine yönelik görüşlerin de gündeme gelmesi Rusya’nın aralarında 

bulunduğu gelişmekte olan ülkelerden son günlerde sermaye çıkışlarının hızlanmasına neden olmuştu. Bu 

çerçevede Rusya Merkez Bankası 2013 sonunda %5,5 olan politika faizini 2014 yılı içinde kademeli olarak 

yükseltmiş ve Pazartesi gecesi gerçekleştirdiği olağanüstü toplantısında politika faizini %17’ye 

çıkarmıştı. Ancak, söz konusu müdahaleye rağmen gün içinde Ruble, Dolar karşısında %20’nin üzerinde 

değer kaybetti. Bu gelişmeler paralelinde dün gelişmekte olan ülke piyasalarının genelinde yatırımcıların 

risk iştahında belirgin bir düşüş gözlendi. Buna ek olarak, enerji fiyatlarındaki gerilemenin de enerji 

hisseleri üzerinde satış baskısı yarattığı görüldü.  

Volatilitenin oldukça yüksek olduğu ABD borsaları ise dün, açılışta Rusya kaynaklı endişeler nedeniyle 

gerilese de, küresel ekonomik görünüme ilişkin endişelerin arttığı bir ortamda Fed’in faiz artırımına 

yönelmesinin zor olduğuna yönelik görüşlerin etkisiyle gün içinde artıya geçti. Ancak, yatırımcıların 

küresel piyasalarda artan risk algısı nedeniyle ihtiyatlı bir tavır sergilemesi ve özellikle teknoloji 

hisselerinde yoğunlaşan satışların sonucunda ABD borsaları günü ekside kapattı.  

Dün, Euro Alanı ve Almanya’da iktisadi faaliyetin seyrine yönelik veri açıklamaları piyasaları olumlu yönde 

etkiledi. Almanya’da Aralık ayına yönelik yatırımcıların güvenini yansıtan ZEW endeksi ve imalat PMI verisi 

beklentileri aştı. Euro Alanı’nda da imalat PMI verisi öngörülerin üzerinde bir üretim artışına işaret etti. 

Avrupa’da borsalar ilk seansta Rusya’ya yönelik endişelere bağlı olarak gerilese de, olumlu veri 

açıklamaları paralelinde genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi.  

Dün yurt içi piyasalar olumsuz bir görünüm sergiledi. Rusya’daki gelişmelerin etkisiyle yatırımcıların 

küresel ölçekte riskten kaçma eğilimi sergilemesi BİST-100 endeksinin %4,36 gerilemesine neden oldu. 

Dün, bankacılık endeksinde kayıpların %6'yı aştığı görülürken, Rusya ile ticari bağları güçlü olan şirket 

hisselerinin %8'e yakın değer kaybetmesi dikkat çekti. Rusya’daki gelişmelerin küresel piyasalarda 

güvenli varlıklara yönelik talebi artırmasının etkisiyle TL, dün Dolar ve Euro karşısında önemli ölçüde 

değer kaybederken, USD/TL kuru gün içinde 2,41 seviyesini aştı. Bu gelişme neticesinde TCMB dün, enerji 

ithalatçısı konumunda olan kamu iktisadi teşebbüslerinin döviz ihtiyacının Hazine ve TCMB tarafından 

doğrudan karşılanacağını duyurdu. TCMB açıklamasının ardından USD/TL kurunun gerilediği gözlenirken, 

dün döviz sepeti 2,67 seviyesini aştı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün hızla 

yükselerek %9 düzeyine yaklaştı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Ancak gerek yurt içinde gerekse küresel 

piyasalarda yatırımcıların Fed’in toplantı kararlarına odaklandığı görülüyor. Her ne kadar Fed kararları 

bugün yurt içi piyasaların kapanmasından sonra açıklanacak olsa da gün içinde söz konusu kararlara 

yönelik farklı beklentilerin gündeme gelmesi TL’nin ve BİST-100 endeksinin seyrinde belirleyici olacak. 

Fed’in toplantı kararında faizlerin "kayda değer bir süre" düşük kalacağı ifadesinde değişiklik yapılıp 

yapılmamasının piyasaların seyrinde etkili olacağı öngörülüyor. Buna ek olarak, Rusya’daki finansal 

gelişmelerin gelişmekte olan ülke piyasalarına yönelik risk algısını da belirlediği göz önüne alındığında 

yurt içinde yatırımcıların bir diğer odak noktası Rusya’daki gelişmeler olacaktır. Rusya Merkez Bankası’nın 

bir sonraki hamlesinin sermaye kontrollerine yönelik olabileceği yorumları gündeme geliyor.  

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksinin, küresel piyasalardaki olumsuz hava paralelinde 

aşağı yönlü bir seyir izlediği görülüyor. Endeks böylece art arda yedinci gününde de gerilerken, Japonya’da 

Nikkei endeksi ise ihracatçı şirket hisselerinin desteğiyle bu sabah artıda seyrediyor. Rusya’da bu sabah 

Ruble’nin Dolar karşısında %6’ya yakın değer kaybıyla güne başlaması özellikle gelişmekte olan ülke 

piyasalarını olumsuz yönde etkiliyor. Nitekim, TL de bu sabah itibarıyla Dolar karşısında %0,45 oranında 

değer yitirdi.  

Rusya’daki gelişmeler küresel piyasaların odağında yer alıyor. 

Yurt içinde ana gündem maddesi; USD/TL kurunun seyri... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Aralık 50,5 50,8 Euro Alanı Enflasyon, nihai Kasım %0,3 %0,4

ABD Yeni Konut İnşaatları Kasım 1,04 mlyn 1,03 mlyn ABD Çekirdek TÜFE Kasım %0,1 %0,2

Almanya Zew Endeksi Aralık 20 34,9 ABD Fed Faiz Kararı Aralık - %0-%0,25

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.656 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 910 1,52

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 449 1,34

MSCI BRIC Ülkeleri 245 2,57

Dow Jones 17.069 0,65

S&P 500 1.973 0,85

Nasdaq 4.548 1,24

Bovespa 47.008 0,02

Euro Stoxx 50 3.050 2,25

Shanghai* 3.032 0,35

Nikkei* 16.820 0,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2510 0,70

USD/JPY 117,2 1,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,2 1,64

Altın (USD/ons) 1.196,2 1,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,07 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 461 19 bp

EMBI-TR (baz puan) 275 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 4 bp

VIX 23,6 3,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.191 4,36

USD/TL 2,3734 0,81

Euro/TL 2,9690 1,51

Döviz Sepeti* 2,6712 1,20

Gösterge Tahvil Faizi** %8,96 45 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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90

95

100

105

110

115

120

125

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(16.06.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

H
az

.1
4

T
e

m
.1

4

A
ğu

.1
4

E
y

l.1
4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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Bora Çevik - Uzman
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