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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Rusya'daki gelismeler kiiresel piyasalarin odaginda yer aliyor.

MSCl Diinya Borsalan 1656 0.06 ‘? Yurt icinde ana glindem maddesi; USD/TL kurunun seyri...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 910 152 fF
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 449 134 Ukrayna ile yasadidi sorunlarin ardindan ABD ve AB tarafindan yaptinmlara maruz kalan Rusya
N ) ekonomisine ydnelik endiseler, son ddnemde petrol fiyatlarinin gerilemesi ile birlikte belirgin dlclide artis
MSCIBRIC Ulkeleri 245 257 {‘!' kaydetmisti. Bu gelismelerin yani sira ABD'de iktisadi faaliyetin olumlu bir gériiniim sergilemesiyle birlikte
Dow Jones 17.069 0,65 {!r erken bir faiz artinm karar alinabilecedine yonelik goriislerin de glindeme gelmesi Rusya'nin aralarinda
S&P500 1.973 0.85 ‘!} bulundugu gelismekte olan tilkelerden son giinlerde sermaye cikislarinin hizlanmasina neden olmustu. Bu
cercevede Rusya Merkez Bankasi 2013 sonunda %?5,5 olan politika faizini 2014 yili icinde kademeli olarak
Nasdaq 4.548 Lea ‘u’ yikseltmis ve Pazartesi gecesi gerceklestirdigi olaganiistli toplantisinda politika faizini %17'ye
Bovespa 47.008 0,02 {!, cikarmisti. Ancak, soz konusu miidahaleye ragmen giin icinde Ruble, Dolar karsisinda %20'nin lizerinde
Euro Stoxx 50 3.050 2,25 ﬂ“ deger kaybetti. Bu gelismeler paralelinde diin gelismekte olan {lke piyasalarinin genelinde yatirimcilarin
risk istahinda belirgin bir diisiis gozlendi. Buna ek olarak, enerji fiyatlarindaki gerilemenin de enerji
Shanghai* 3032 035 hisseleri iizerinde satis baskisi yarattigi goriildii.
Nikke.i* 16820 0.38 ﬂ“ Volatilitenin oldukca yliksek oldugu ABD borsalari ise diin, acilista Rusya kaynakli endiseler nedeniyle
() TS108:30 verileridir gerilese de, kiiresel ekonomik goriiniime iliskin endiselerin arttigi bir ortamda Fed'in faiz artinmina
Pariteler Kapanis ybnelmesinin zor olduguna yénelik gbriislerin etkisiyle giin icinde artiya gecti. Ancak, yatinmcilarin
EUR/USD 1,2510 0,70 .ﬁu kiiresel piyasalarda artan risk algisi nedeniyle ihtiyatli bir tavir sergilemesi ve Ozellikle teknoloji
hisselerinde yogunlasan satislarin sonucunda ABD borsalari glinii ekside kapatti.
USD/JPY 117,2 1,01 ‘!}
Diin, Euro Alani ve Almanya'da iktisadi faaliyetin seyrine yonelik veri aciklamalari piyasalari olumlu yénde
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim oy ;0 Almanya'da Aralik ayina ydnelik yatinmcilarin giivenini yansitan ZEW endeksi ve imalat PMI verisi
Brent Tirt Petrol (USD/varil) 60,2 164 {!,, beklentileri asti. Euro AlanI'nda da imalat PMI verisi 6ngdriilerin Gzerinde bir Gretim artisina isaret etti.
Altin (USD/ons) 1196,2 154 {L Avrupa'da borsalar ilk seansta Rusya'ya yonelik endiselere bagh olarak gerilese de, olumlu veri
aciklamalari paralelinde genel olarak yukari y6nli bir seyir izledi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim Din yurt ici piyasalar olumsuz bir gériiniim sergiledi. Rusya'daki gelismelerin etkisiyle yatinmcilarin
ABD Hazine Tahvilleri* %2,07 5bp {!r kiiresel dlcekte riskten kacma egilimi sergilemesi BIST-100 endeksinin %4,36 gerilemesine neden oldu.
EMBI(+) (baz puan) 461 19bp ‘ﬁ" Dun, bankacilik endeksinde kayiplarin %6'y1 astidi gorilirken, Rusya ile ticari baglar glicli olan sirket
hisselerinin %8'e yakin deder kaybetmesi dikkat cekti. Rusya'daki gelismelerin kiiresel piyasalarda
EMBI-TR (baz puan) 275 14 bp ‘ﬁh guvenli varliklara yonelik talebi artirmasinin etkisiyle TL, diin Dolar ve Euro karsisinda énemli dictide
CDS-TR (5 yil) 209 4 bp {!; deder kaybederken, USD/TL kuru giin icinde 2,41 seviyesini asti. Bu gelisme neticesinde TCMB diin, enerji
VIX 236 32p ‘ﬁ" ithalatcisi konumunda olan kamu iktisadi tesebbiislerinin déviz ihtiyacinin Hazine ve TCMB tarafindan
BRI dogrudan karsilanacagini duyurdu. TCMB aciklamasinin ardindan USD/TL kurunun geriledidi gozlenirken,
L . diin déviz sepeti 2,67 seviyesini asti. 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi diin hizla
YurtlciPiyasalar Kapanis %Degisim ylkselerek %9 diizeyine yaklasti.
BIST-100 79.191 436 4k ) o . )
Bugiin yurt icinde onemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Ancak gerek yurt icinde gerekse kiresel
usD/TL 23734 081 'ﬁ" piyasalarda yatinmcilarin Fed'in toplanti kararlarina odaklandigr goriiliiyor. Her ne kadar Fed kararlar
Euro/TL 2,.9690 1,51 ﬂ“ buglin yurt ici piyasalarin kapanmasindan sonra aciklanacak olsa da giin icinde s6z konusu kararlara
L . yonelik farkli beklentilerin gindeme gelmesi TL'nin ve BIST-100 endeksinin seyrinde belirleyici olacak.
Déviz Sepeti* 26712 1,20 4 N o . L ) .
Fed'in toplanti kararinda faizlerin "kayda deder bir siire” disiik kalacadi ifadesinde dedisiklik yapilip
Gésterge Tahvil Faizi** %896  45bp I yapimamasinin piyasalarin seyrinde etkili olacagi 6ngoériiliiyor. Buna ek olarak, Rusyadaki finansal
(*) 0,5*USD+0,5*EUR gelismelerin gelismekte olan llke piyasalarina yonelik risk algisini da belirledigi g6z éniine alindiginda
(**) Ertesi glin valorli yurt icinde yatinmailarin bir diger odak noktasi Rusya'daki gelismeler olacaktir. Rusya Merkez Bankasi'nin
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 bir sonraki hamlesinin sermaye kontrollerine y&nelik olabilecedi yorumlari giindeme geliyor.
Biylme (%) 41 30 Bu sabah Japonya disindaki Asya borsalari endeksinin, kiiresel piyasalardaki olumsuz hava paralelinde
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 50 asadi yonlii bir seyir izledigi goriliiyor. Endeks bdylece art arda yedinci giiniinde de gerilerken, Japonya'da
Nikkei endeksi ise ihracatci sirket hisselerinin destegiyle bu sabah artida seyrediyor. Rusya'da bu sabah
Enflasyon (%) 74 9,0 . . . P . "
Ruble'nin Dolar karsisinda %6'ya yakin deder kaybiyla gline baslamasi &zellikle gelismekte olan (lke
DIBS Faiz* (%) 77 9.8 piyasalarini olumsuz yonde etkiliyor. Nitekim, TL de bu sabah itibariyla Dolar karsisinda %0,45 oraninda
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz deder yitirdi.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alaniimalat PMI, 6ncii Aralik 50,5 50,8 EuroAlani Enflasyon, nihai Kasim %0,3 %0.4
ABD Yeni Konutinsaatlari Kasim 1,04 mlyn 1,03mlyn  ABD Cekirdek TUFE Kasim %0,1 %0,2
Almanya Zew Endeksi Aralik 20 34,9 ABDFedFaizKarar Aralik - %0-%0,25
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
90 4 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sad eksen) Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sad eksen) 1.350
] - 315 .
89 115
88 - 295
87 | 105 | 1.300
86 - - 275
85 L 255 95 1.250
84 ]
- 235 85
83 1.200
82 1 - 215 751
81 1.150
F 1,95 65 1
80
79 1,75 55 T T T T T ~ 1.100
S 3 & A 3 A 3 b S 3 B 3 b 5
N = 3 %] © = = =
R 5 2 o & 8 g g 5 2 & & & g
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150 125 (16.06.14=100)
120 3
1.750 F 1.100 €5
115 5 &
o
k2N
1.700 + r 1.050 110 =8
L]
1 °
1.650 - 1.000 105 , o
3
100 £
1.600 - 950 [
95 58
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan g °
1.550 900 90 2
3 3 3 s 3 3 S 5 3 5 s 5 ! 3,
N = = % N = = w
2 & =) = & & g B 5 =) ) & 8 £
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
50.000 10,5 4
10,0
85.000 a5
9,0 1
80.000
8,5 1
8,0
75.000
7.5 1
70.000 7.0
3 3 3 3 3 3 3 3 P 3 5 3 3 o
L 5 2 o & & g £ k5 2 o g & £
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
230 - 2,75
220 - 2,70
210 - 2,65
200 -
2,60
190 -
2,55
180 -
170 - 2,50
160 - 2,45
150 2,40 T T T T T T
3 3 3 3 3 2 3 2 3 3 3 3 3 =
2 5 2 ey 8 £ g L 5 2 ey 3 8 £

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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