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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Fed para politikasinda normallesmeye giderken “sabirli” bir tutum izleyecegini aciklad.

MSCI Diinya Borsalan 1672 102 ‘? Rusya'yailiskin gelismeler kiiresel piyasalarda yakindan takip ediliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 918 0.90 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 452 067 4p ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) 2 giin siiren acik piyasa komitesi (FOMC) toplantisi diin sona erdi. Fed
. . beklentilere paralel olarak mevcut para politikasinda bir dedisiklie gitmezken, toplanti sonrasi
MSCI BRIC Ulkeleri 250 2,20 4F B, " L gt o
yayimlanan aciklama notunda daha once yer alan “kayda deder bir siire daha” faizlerin rekor disiik
Dow Jones 17.357 169 4 seviyelerde tutulmaya devam edecedi ifadesi yerini para politikasinda normallesmeye giderken Fed'in
S&P500 2013 204 4t “sabirli” bir tutum izleyecedi ifadesine birakti. Bdylece, Fed zaman odakli bir yaklasim sergilemektense
ekonomik verilere bagll hareket edecedi vurgusunu giclendirmeyi tercih etti. Ayrica, 17 FOMC
Nasdaq 4644 2124F . . . L e .
liyesinden 15'inin 2015 yilinda faiz artinmi bekledigini belirtmesi Fed'in 2006 yilindan bu yana ilk kez bu
Bovespa 48.714 363 4} kadar kesin bir faiz artinmi sinyali verdigi yorumlarina neden oldu. Digjer taraftan, Gyelerin 2015 ve 2016
Euro Stoxx 50 3.052 0,07 ﬁ" yilsonu faiz seviyesi dngdriilerinin gerilemesi faiz artinm siirecinin yavas gerceklesecegi beklentilerini
destekledi. Fed Baskani Janet Yellen toplanti sonrasi yaptigi konusmada faiz oranlarinin kademeli olarak
Shanghai* 3082 067 4} o o Qoo . . . o . R
artirilacadi ve bu sirecin ekonomik verilerdeki seyre gore sekillenecedi aciklamasini yineledi. Fed'in
Nikkei* 17.210 2,32 ﬁ“ yayimladigi yeni makroekonomik projeksiyonlara gore ise oniimiizdeki yil icin enflasyon ve issizlik
(*) TSI 08:30 verileridir. tahminlerinde asadi yonli revizyonlar gerceklestirilirken, bliyime tahmini degistirilmedi.
Pariteler Kapanis Diin ABD'de bir diger giindem maddesi Kasim ay tiiketici fiyat enflasyonu idi. Enerji fiyatlarindaki
EUR/USD 1,2395 0,92 G’ disisiin etkisiyle tlketici fiyatlarinin aylik bazda %0,3 ile beklentileri asan oranda distiigi gordldu.
USD/JPY 117,4 017 ‘ﬁ‘ Enflasyondaki zayif seyrin gecici oldugu ve bu gelismenin Fed'in 2015 yilinda faiz oraninda artisa
gitmesi yoniindeki beklentiler Gizerinde 6nemli bir etki yaratmayacadi disinultyor.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim o . ) o o
Disiik enflasyon endisesiyle miicadele eden Euro Alan’'nda Kasim ayinda tiketici enflasyonu nihai
Brent Turli Petrol (USD/varil) 59.7 0754k olarak %0,3 seviyesinde gerceklesti. Diin ECB'nin alti kisilik yénetim kadrosunda yer alan Benoit Coeuré,
Altin (USD/ons) 1.196,5 0,02 :ﬁ merkez bankasinin enflasyon hedefine yaklasma ve bdlge ekonomisini canlandirma adina hareket gecip
gecmeme noktasinda bir kararsizlik yasamadigini ancak hangi hamlenin daha iyi etki yaratacadi tizerinde
Risk Géstergeleri Kapanmis ~ Degisim 5 smalarin devam ettigini belirtti.
. . o
ABD Hazine Tahviller %214 7bp ﬁh Rusya'da politika yapicilar doviz piyasasina miidahale etmeyi siirdirlyor. Diin Rusya Merkez Bankasi
EMBI(+) (baz puan) 424 37bp 4k hikimetle birlikte finansal istikran saglamak icin alinabilecek yeni dnlemler iizerinde calistiklarini
EMBI-TR (baz puan) 253 22bp 4} acikladi. Bankalara ve diger finansal kuruluslara gerekli gorllmesi halinde sermaye destedi
saglanabilecedini belirten Rusya Merkez Bankasi, ddviz satim ihale tutarinin artinlmasini planladiklarini
CDS-TR (5 y1l) 186 23bp I} . . . A . . -
da ifade etti. Haziran ayindan bu yana %90'nin tizerinde yiikselen ve son gtinlerde politika yapicilarin
VIX 194 41p 4} aldigi yeni nlemlere ragmen yukari yénlii hareketini hizlandiran USD/Ruble kurunda diin bir miktar
(*) 10 yillik toparlanma goézlendi. Sali giinii 79,9 seviyesine kadar ylikselen USD/Ruble kuru diin 59,5 seviyesine
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim kadar geriledi. Bu gelismenin petrol fiyatlarindaki disiise ramen gerceklesmesi dikkat cekti.
BIST-100 80.821 2,06 4} Diin kiiresel piyasalarda azalan risk algis paralelinde yurt ici piyasalarda da olumlu bir seyir izlendi. BIST-
USD/TL 23376 151 G’ 100 endeksi %2,06 ytkselis kaydetti. TL, diin Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken, doviz sepeti
kapanista 2,62 seviyesinde gerceklesti. Kurlardaki olumlu harekette TCMB'nin son dénemde aldigi
Euro/TL 28974 2414 . IR, o I
onlemlerin de etkili oldugu gozlendi. 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin 24 baz
Ddviz Sepeti* 26175 2,01 {!r puan diiserek %8,72 seviyesinden giinii tamamladi.
Gosterge Tahvil Faizi** %8.72 24 bp “U” Diin ABD borsalarindaki ylkselisin ardindan bu sabah Asya borsalar da artida seyrediyor. Fed'in
(*) 0,5*USD+0,5*EUR aciklamalarinin yani sira petrol fiyatlarinda bu sabah itibariyla izlenen hafif toparlanma da bu gelismede
(**) Ertesi giin valorld rol oynadi. Ayrica, Cin'de bu sabah aciklanan verilere gére yeni konut fiyatlarindaki aylik diisiis Kasim
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 ayinda Ekim ayina gére hiz kesti. Konut sektériindeki zayif gériiniim siirse de fiyatlardaki aylik diisiisiin
Biiyiime (%) 41 3,0 hiz kesmesi 6niimiizdeki dénemde hiikiimetin aldidi 6nlemlerin ve faiz oranlarindaki gerilemenin sektor
. izerinde olumlu etkisinin gorilebilecedi yoniindeki gorisleri destekledi.
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 50
Enflasyon (%) 7.4 9,0 Bugiin ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulariile Aralik ayina iliskin 6ncti gostergelerden Philadelphia
) Fed endeksi dnemli veri aciklamalari arasinda bulunuyor. Yurt icinde ise sakin bir veri glindemi hakim.
%0
DIBS Faiz* (%) 7.7 98 Piyasalarin Fed karari sonrasinda artida acilmasi bekleniyor.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, nihai Kasim %0,3 %0,3  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 8-13 Aralik 295.000 294.000
ABD Cekirdek TUFE Kasim %0,1 %0,1 ABDPhiladelphia Fed Endeksi Aralik 27,0 40,8
ABD Fed FaizKarari Aralik - %0-%0,25  Almanya Ifo Endeksi Aralik 105,4 104,7

Yurtici

Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

18 Aralik 2014 Gamze Can

Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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