
   

Geçtiğimiz hafta gerçekleştirilen Fed toplantısının ardından küresel yatırımcıların 

risk iştahındaki artış haftanın son işlem gününde de devam etti. Yatırımcıların 

yüksek getirili yatırım araçlarına yönelmeleri, ABD borsalarının günü primli 

tamamlamasında etkili olurken S&P 500 endeksi enerji hisselerindeki yükselişin 

desteğiyle haftalık bazda son 2 ayın en iyi dönemini geride bıraktı.  

Küresel piyasalardaki olumlu havayla birlikte bu sabah Asya borsalarının da alıcılı 

bir seyir izlediği görülüyor. Yılın son çeyreğinde %35 civarında gerileyen Brent 

türü petrolün fiyatı, düşük seviyelerden gelen alımlar sonucunda bu sabah                     

61 USD/varil seviyesine yükseldi. Altın fiyatları ise 1.200 USD/ons düzeyindeki 

yatay seyrini sürdürüyor. 

Süregelen deflasyon tehdidi nedeniyle önceki yıllara kıyasla daha agresif bir para 

politikası izlemesi beklenen Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) yönetim kurulu 

üyesi Luc Coene’nin yapmış olduğu açıklamalar piyasalar tarafından yakından 

takip edildi. Coene, yatırımcıların bölge ekonomisine olan zayıf güveni ve düşük 

enflasyon ile mücadele edilmesi amacıyla ECB’nin devlet tahvili almaya başlaması 

gerektiğini ifade etti.  

Fed’in önümüzdeki yıl faizleri artırmaya, ECB’nin ise geniş kapsamlı varlık alımları 

aracılığıyla bilançosunu büyütmeye hazırlandığı mevcut konjonktürde EUR/USD 

paritesindeki düşük seyir devam ediyor. Nitekim, haftanın ilk işlem gününde 

EUR/USD paritesi 1,2250 ile son 2,5 yılın en düşük seviyesine yakın bir düzeyden 

işlem görüyor.  

Cuma günü TCMB yılın son beklenti anketi sonuçlarını yayımladı. Anket 

sonuçlarına göre piyasa 2014’te Türkiye ekonomisinin %3 büyüyeceğini, tüketici 

fiyatlarının %9,02 artacağını, yılsonunda cari işlemler açığının 44,6 milyar USD, 

USD/TL kurunun 2,3195 düzeyinde gerçekleşeceğini tahmin ediyor.  

Geçtiğimiz hafta Salı günü gerek yurt içi gerekse yurt dışı gelişmeler nedeniyle 

tarihi rekor seviyelere ulaşan USD/TL’deki gerilemenin haftanın son işlem 

gününde de devam ettiği gözlendi. Bozulan risk algısı nedeniyle diğer gelişmekte 

olan para birimlerinden olumsuz yönde ayrışan USD/TL, haftanın ikinci yarısında 

kayıplarını telafi etti ve Cuma gününü 2,3144’ten tamamladı. Geçtiğimiz hafta 

dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi Cuma gününü %0,42 yükselişle 

tamamlayarak haftalık bazda artışa geçti. Para piyasalarındaki olumlu hava tahvil 

ve bono piyasasına da yansırken 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi Cuma günü 16 baz puan düşerek %8,31’e geriledi. 

Bu hafta Çarşamba günü gerçekleştirilecek olan TCMB toplantısı yurt içi piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek.  

EUR/USD paritesi yaklaşık son 2,5 yılın en düşük seviyesinde... 

Yurt içinde yılın son beklenti anketi sonuçları yayımlandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İkinci El Konut Satışları Kasım 5,2 milyon 5,26 milyon

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Aralık - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.717 0,62

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 945 1,01

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 1,31

MSCI BRIC Ülkeleri 258 1,22

Dow Jones 17.805 0,15

S&P 500 2.071 0,46

Nasdaq 4.765 0,36

Bovespa 49.651 2,38

Euro Stoxx 50 3.141 0,40

Shanghai* 3.124 1,16

Nikkei* 17.635 0,08

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2264 0,13

USD/JPY 119,4 0,49

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 58,8 0,24

Altın (USD/ons) 1.197,9 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,17 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 233 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 5 bp

VIX 16,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.574 0,42

USD/TL 2,3144 0,20

Euro/TL 2,8383 0,34

Döviz Sepeti* 2,5763 0,28

Gösterge Tahvil Faizi** %8,31 16 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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