
   

Noel tatilinin ardından, Cuma günü ABD’de borsa endeksleri günü hafif primli 

tamamlarken, yatırımcıların yöneliminin sürmesiyle birlikte ABD’nin 10 yıllık 

Hazine tahvillerinin faiz oranı geriledi. Avrupa’da ise tatilin devam etmesi 

nedeniyle piyasalar kapalıydı.  

Bu sabah Asya piyasalarından Japonya’dan gelen açıklamalar yakından takip 

edildi. Japonya’da yaklaşık 29 milyar USD büyüklüğündeki yeni teşvik 

programının detaylarını açıklayan politika yapıcılar, bu paketle birlikte 

tüketim harcamalarının ivme kazandırılmasını ve böylece iktisadi faaliyetin 

desteklenmesini amaçlıyor. Nitekim Japonya’da büyüme, Nisan ayında 

tüketim vergisinin %5’ten %8’e çıkarılması nedeniyle önemli ölçüde 

yavaşlamıştı. Açıklanan son paket, Nikkei endeksinin kazançlarını 

artırmasında etkili olurken kapanışa doğru Japonya’da yeni bir Ebola vakasına 

rastlandığı yönündeki haberlerin gündeme gelmesi endeksin eksiye 

geçmesine neden oldu. Shanghai Bileşik Endeksi ise bankacılık hisselerindeki 

artış önderliğinde hızlı bir yükseliş kaydetti. Nitekim Çin’de politika 

yapıcıların, likiditeyi artırıcı yöndeki açıklamalarının ardından bankacılık 

hisseleri endeksi son 6 yılın en yüksek düzeyine yaklaştı. 

Artan jeopolitik riskler nedeniyle yabancı yatırımcıların risk algısındaki 

bozulma Rusya ekonomisindeki yavaşlamanın belirginleşmesinde etkili 

oluyor. Bu sabah, Rusya’da imalat sektörü PMI endeksi Aralık ayında 48,9 

seviyesine gerileyerek ekonomik aktivitenin 6 aydan bu yana ilk kez 

küçüldüğüne işaret etti.   

Cuma günü yurt içinde açıklanan Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite 

Kullanım Oranı (KKO) verileri 2014’ün son ayında ekonomik aktivitenin baskı 

altında kaldığına işaret etti. Aralık ayında KKO geçtiğimiz yılın aynı dönemde 

göre 1,4 puan gerileyerek %74,6 seviyesinde gerçekleşirken, Reel Kesim 

Güven Endeksi de 101,2 ile yıl içerisindeki en düşük seviyesine geriledi.   

Avrupa piyasalarındaki tatil nedeniyle dar bir bantta işlem gören BİST-100 

endeksi Cuma gününü %0,14’lük artışla 84.947 puandan tamamladı. TL, 

Dolar karşısında yatay bir seyir izlerken, Euro karşısında EUR/USD 

paritesindeki gerilemeyle birlikte bir miktar değer kazandı. 16 Kasım  2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı ise haftanın son işlem gününde 27 

baz puan gerileyerek %7,88’e geriledi. 

 

Japonya’da mali teşviklerin kapsamı genişletiliyor. 

Yurt içinde açıklanan veriler ılımlı bir ekonomik aktiviteye işaret ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Aralık - 101,2 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Aralık - %74,6
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.729 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 953 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 468 1,08

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,09

Dow Jones 18.054 0,13

S&P 500 2.089 0,33

Nasdaq 4.807 0,70

Bovespa 50.145 1,46

Euro Stoxx 50 3.185 Kapalı

Shanghai* 3.210 1,68

Nikkei* 17.750 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2171 0,16

USD/JPY 120,5 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 58,8 0,09

Altın (USD/ons) 1.193,5 1,60

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 379 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 219 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 173 0 bp

VIX 14,5 13

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.947 0,14

USD/TL 2,3179 0,00

Euro/TL 2,8210 0,15

Döviz Sepeti* 2,5695 0,08

Gösterge Tahvil Faizi** %7,88 27 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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