
   

Dün küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmazken, Yunanistan’daki 

cumhurbaşkanlığı seçiminin son turu piyasalar tarafından yakından takip edildi. Parlamento, tek 

aday olan Stavro Dimas’ı seçmezken, bu sonuç uluslararası kuruluşlar tarafından düzenlenen 

yardım paketlerine ve sıkı para ve maliye politikalarına muhalefet etmesi nedeniyle piyasaların 

iktidara gelmesinden endişe duydukları Syriza partisinin (radikal sol koalisyon) güç kazandığına 

işaret etti. Nitekim, Başbakan Antonis Samaras belirlediği cumhurbaşkanı adayının seçilmemesi 

sonrasında 25 Ocak’ta erken genel seçime gidileceğini açıkladı. Seçim sonucu Yunanistan’ın Aralık 

ayında sona eren yardım paketinin yenilenme kararında belirleyici olması açısından önem taşıyor.  

Uluslararası Para Fonu (IMF) da dünkü seçim sonrasında yaptığı açıklamada yeni hükümet kurulana 

kadar Yunanistan’ın kurtarma programındaki gözden geçirme sürecinin ertelendiğini belirtti.  

Bununla birlikte IMF, bu gecikmenin ülke ekonomisi için herhangi bir risk teşkil etmediğini ifade 

etti. 

Dün Yunanistan kaynaklı endişelerle bazı Avrupa borsalarında düşüş kaydedilirken, ABD 

borsalarında karışık bir seyir izlendi. Bu sabah Asya borsaları da risk iştahındaki azalışın etkisiyle 

genel olarak ekside seyrediyor. Diğer taraftan, bu sabah güvenli  liman olarak nitelendirilen yatırım 

araçlarına yönelik talebin arttığı gözleniyor. Altın fiyatları 1.188 USD/ons seviyesine çıkarken, ABD 

tahvil faizleri aşağı yönlü bir seyir izliyor. 

Japonya’da bu sabah hükümetin aldığı yeni vergi reformu kararı küresel piyasalarda öne çıkan bir 

gelişme oldu. Karara göre Japonya hükümeti Nisan ayında başlayacak yeni mali yıl itibarıyla 

kurumlar vergisini %34,6’dan %32,1’e indirecek. İzleyen yıllarda da söz konusu vergi oranında 

indirim yapılmaya devam edilmesi öngörülürken, bu kararın şirketleri ücretleri artırma ve yeni 

yatırımlar yapma yönünde desteklemesi bekleniyor.   

USD/Ruble kuru 16 Aralık’ta gün içinde 80 seviyesini test etmesinin ardından izleyen günlerde 

politika yapıcıların art arda açıkladıkları politika önlemleriyle birlikte bir miktar gerilemişti. Dün ise 

Ekonomik Kalkınma Bakanlığı’nın yayımladığı raporun Kasım ayında ülke ekonomisinin beş yılı 

aşkın bir süredir ilk kez küçüldüğünü göstermesinin ve petrol fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle 

USD/Ruble kuru %9,6 oranında yükseldi. Ruble’nin Dolar karşısında hızlı değer kaybetmesi ülke 

ekonomisine ilişkin kırılganlıkların sürdüğüne işaret etti.  

BDDK tarafından dün açıklanan verilere göre bankacılık sektörünün toplam aktif büyüklüğü Kasım 

ayı itibarıyla 1.935 milyar TL seviyesine ulaştı. Ocak ayında %34,8 seviyesine kadar çıkan, izleyen 

dönemde politika yapıcıların aldıkları önlemlerle gerileme eğilimine giren yıllık kredi büyüme hızı 

Kasım ayında Ekim ayına kıyasla ivme kaybederek %18,8 düzeyinde gerçekleşirken, bankacılık 

sektörünün net kârı ise Ocak-Kasım döneminde yıllık bazda %2,7’lik düşüşle 22,7 milyar TL 

seviyesine geriledi. 

Haftanın  ilk işlem gününde BİST-100 endeksi %1’lik düşüşle 84.102 puandan kapandı. TL, Dolar 

ve Euro karşısında nispeten yatay kapandı. 16 Kasım  2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz 

oranı da dün 6 baz puan yükselerek %7,94 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Aralık ayına ilişkin tüketici güven endeksi açıklanacak. Endeks, Kasım ayında  

68,7 ile  Şubat 2010’dan bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşmişti. Yurt dışında da ABD’de 

açıklanacak olan tüketici güveni ile CaseShiller konut fiyatları endeksi verileri öne çıkıyor. ABD’de 

son aylarda tüketici güveni ekonomideki olumlu gelişmelere paralel artış eğilimi sergiliyor. Ekim 

ayına ilişkin konut fiyatlarındaki yıllık artışın %4,5 düzeyine inmesi bekleniyor.    

Yunanistan’da erken seçime gidilecek olması risk algısının bozulmasına neden oldu. 

Bankacılık sektöründe Kasım ayında yıllık kredi büyümesi %18,8 seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Aralık 93,0 88,7

ABD CaseShiller Konut Fiyatları Endeksi Ekim %4,5 %4,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Aralık - 68,7
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.732 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 0,65

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 263 1,31

Dow Jones 18.038 0,09

S&P 500 2.091 0,09

Nasdaq 4.807 0,00

Bovespa 50.594 0,90

Euro Stoxx 50 3.185 0,02

Shanghai* 3.187 0,60

Nikkei* 17.451 1,57

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2181 0,08

USD/JPY 120,6 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 57,7 1,84

Altın (USD/ons) 1.181,1 1,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 383 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 173 0 bp

VIX 15,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.102 1,00

USD/TL 2,3158 0,09

Euro/TL 2,8207 0,01

Döviz Sepeti* 2,5682 0,05

Gösterge Tahvil Faizi** %7,94 6 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

30 Aralık 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

H
a

z.
14

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

79

81

83

85

87

89

91

93

95

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

130

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(27.06.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
a

s.
1

4

A
ra

.1
4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

H
az

.1
4

T
e

m
.1

4

A
ğu

.1
4

E
y

l.1
4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

2,70

2,75

H
a

z.
1

4

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

H
a

z.
1

4

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr
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hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

