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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim payrq) fiyatianindaki dissis kiiresel piyasalarda satis baskisi yaratiyor.
MSCI Diinya Borsalari 1671 1,96 dk . . o .
. Yurticinde enflasyon 2014 yil sonunda %8,17 ile beklentilerin altinda gerceklesti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 941 137 fF
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 459 1,38 4} Kdiresel dlcekte petrol tretimin artis kaydetmesine ek olarak zayiflayan talebin etkisiyle
MSCI BRIC Ulkeleri 261 0,76 4} 2014 yihnin ikinci yansinda asagi yonll bir seyir izleyen petrol fiyatlarindaki disiis devam
Dow Jones 17.502 186 J ediyor. Diin, Brent tiirli ham petroliin varil fiyati glin icinde 50 USD diizeyinin altini gordd.
Bu gelisme diin kiresel piyasalarda enerji hisselerini olumsuz yénde etkiledi. Buna ek
S&P 500 2021 183 4} ) T B
olarak, Yunanistan'in Euro Alani'ndan cikabilecedine yonelik iddialarin glindemde olmasi da
Nasdaq 45653 157 4F . . o L
kiresel piyasalarda risk istahinin azalmasinda rol oynadi. Bu cercevede diin, kiiresel
Bovespa 47517 205 % piyasalarin genelinde asagi yonlii bir seyir izlendi.
Euro Stoxx 50 3.023 370 4k . o L
shanahai 2335 045 § TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gore Aralik ayinda TUFE ve Yurt Ici UFE (YI-UFE)
anghai* , E . PP "

g sirastyla %0,46 ile %0,76 oraninda geriledi. Boylece 2014 yilinda TUFE artisi yillik bazda
Nikkei 16883 3028 o4817 olurken, ayni dénemde Yi-UFE %6,36 oraninda yiikseldi. Aralik ayinda mevsimsel
(*) TSI 08:30 verileridir. e g T . . . VR
Paritel drin fiyatlannin yani sira enerji fiyatlarindaki gelismelerin de enflasyonu asadi yonli

ariteler Kapanis etkiledigi gortildi. Ocak ayinda da giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda etkili olmasi
EUR/USD 11837 078 beklenen mevsimsel faktorler ile enerji fiyatlarindaki diisiisiin TUFE'yi azaltici yénde etkili
usb/jpy 1196 0514 olacagini tahmin ediyoruz. Ote yandan, alkollii ickiler ve tiitin grubu fiyatlarinda
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim gerceklestirilen vergi artinminin s6z konusu etkiyi sinirlandirabilecedi &ngdriliyor.
Brent Tiirdi Petrol (USD/vari) 512 650 4 (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz)
Altin (USD/ons) 11971 0,69 4} BDDK verilerine gore, bankacilik sektériinde toplam kredi hacmi 26 Aralik itibaryla yillik
i . . _. . bazda %18 artis kaydetti. Yillik artis oraninin 2013 yilinda %30'un Uzerinde oldugu g6z
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim . . - - . - -
onine alindiginda, 2014 yilinda toplam kredi hacminin yurt ici ekonomik aktivitedeki ivme
. — N
ABD Hazine Tahviler Hoeb4 8o 4 kaybina paralel bir gériiniim sergiledigi gortillyor. Nitekim bu dénemde tiiketici kredileri
EMBI(+) (baz puan) 415 21bp 4 ik bazda %13 ile sinirli oranda artis kaydederken, ayni dsnemde bireysel kredi kartiari
EMBI-TR (baz puan) 240 8bp 4 %12 oraninda daraldi. Bdylece, cari aciktaki artisi sinirlandirmak icin politika yapicilar
CDS-TR (5 yIl) 192 11bp 4} tarafindan gectidimiz yil hayata gecirilen dnlemlerin sektor icin hedeflenen kredi artis
VIX 19.9 21p 4 Mzinaulasiimasinda etkili oldugu gérdldd.
()10 y'_”'k BIST-100 endeksi, beklentilerden olumlu bir gériiniim sergileyen enflasyon verisinin yani
iPi %Degisi . . . . .
Yurtl¢iPiyasalar Kapams 7oDedIM ira gerileyen petrol fiyatlarinin da destediyle diin %1,17 oraninda ylikselerek 86.463
BIST-100 86.463 117 4t puana ulasti. Petrol fiyatlarindaki disiistin 6demeler dengesini olumlu yénde etkileyecedgi
USD/TL 23299 0514k beklentisi TL'yi desteklemeye devam ediyor. Bu cercevede, TL diin Euro ve Dolar
Euro/TL 2,7812 1,29 I karsisinda deger kazanirken, déviz sepeti 2,56 diizeyine geriledi. Yurt icinde artan risk
Déviz Sepeti* 2,5556 0,94 -} istahi paralelinde diin 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faiz orani 43 baz puan
Gésterge Tahvil Faizi** %769  43bp gerileyerek giinii %7,69 diizeyinden tamamladi. Hazine tarafindan diin diizenlenen 5 ve
(7 0.5*USD+0,5"EUR 10 yil vadeli tahvil ihraclarinda faiz oranlari beklentilerin altinda kaldi. Hazine bugiin 2 yil
(**) Ertesi giin valorli vadeli gosterge tahvilin de aralarinda bulundugu tahvil ihraclari gerceklestirecek.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 . . . o . .
Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Alani'nda
Biiylime (%) 41 30 . L e N . T .
hizmetler PMI verisi ile ABD'de iktisadi faaliyetin seyrine yonelik veri aciklamalari yakindan
Cari Ack/GSYH (%) 73 50 takip edilecek. Ote yandan, kiiresel piyasalarda yatinmcilarin kararlarinda petrol
Enflasyon (%) 74 9.0 fiyatlarindaki gelismelerin yani sira Euro Alanrnin gelecegine yénelik endiselerin etkili
DIBS Faiz* (%) 77 98 olacadi disiiniliyor.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Aralik 51,9 51,1
ABD Fabrika Siparisleri Kasim -%0,5 -%0,7
ABD ISM Hizmetler Endeksi Aralik 58,0 59,3
Yurtici Yurtici
TUFE Aralik - -%0,44 - - - -
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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