
   

Küresel ölçekte petrol üretimin artış kaydetmesine ek olarak zayıflayan talebin etkisiyle 

2014 yılının ikinci yarısında aşağı yönlü bir seyir izleyen petrol fiyatlarındaki düşüş devam 

ediyor. Dün, Brent türü ham petrolün varil fiyatı gün içinde 50 USD düzeyinin altını gördü. 

Bu gelişme dün küresel piyasalarda enerji hisselerini olumsuz yönde etkiledi. Buna ek 

olarak, Yunanistan’ın Euro Alanı’ndan çıkabileceğine yönelik iddiaların gündemde olması da 

küresel piyasalarda risk iştahının azalmasında rol oynadı. Bu çerçevede dün, küresel 

piyasaların genelinde aşağı yönlü bir seyir izlendi.  

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Aralık ayında TÜFE ve Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) 

sırasıyla %0,46 ile %0,76 oranında geriledi. Böylece 2014 yılında TÜFE artışı yıllık bazda 

%8,17 olurken, aynı dönemde Yİ-ÜFE %6,36 oranında yükseldi. Aralık ayında mevsimsel 

ürün fiyatlarının yanı sıra enerji fiyatlarındaki gelişmelerin de enflasyonu aşağı yönlü 

etkilediği görüldü. Ocak ayında da giyim ve ayakkabı grubu fiyatlarında etkili olması 

beklenen mevsimsel faktörler ile enerji fiyatlarındaki düşüşün TÜFE’yi azaltıcı yönde etkili 

olacağını tahmin ediyoruz. Öte yandan, alkollü içkiler ve tütün grubu fiyatlarında 

gerçekleştirilen vergi artırımının söz konusu etkiyi sınırlandırabileceği öngörülüyor. 

(Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) 

BDDK verilerine göre, bankacılık sektöründe toplam kredi hacmi 26 Aralık itibarıyla yıllık 

bazda %18 artış kaydetti. Yıllık artış oranının 2013 yılında %30’un üzerinde olduğu göz 

önüne alındığında, 2014 yılında toplam kredi hacminin yurt içi ekonomik aktivitedeki ivme 

kaybına paralel bir görünüm sergilediği görülüyor. Nitekim bu dönemde tüketici kredileri 

yıllık bazda %13 ile sınırlı oranda artış kaydederken, aynı dönemde bireysel kredi kartları 

%12 oranında daraldı. Böylece, cari açıktaki artışı sınırlandırmak için politika yapıcılar 

tarafından geçtiğimiz yıl hayata geçirilen önlemlerin sektör için hedeflenen kredi artış 

hızına ulaşılmasında etkili olduğu görüldü. 

BİST-100 endeksi, beklentilerden olumlu bir görünüm sergileyen enflasyon verisinin yanı 

sıra gerileyen petrol fiyatlarının da desteğiyle dün %1,17 oranında yükselerek 86.463 

puana ulaştı. Petrol fiyatlarındaki düşüşün ödemeler dengesini olumlu yönde etkileyeceği 

beklentisi TL’yi desteklemeye devam ediyor. Bu çerçevede, TL dün Euro ve Dolar 

karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,56 düzeyine geriledi. Yurt içinde artan risk 

iştahı paralelinde dün 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 43 baz puan 

gerileyerek günü %7,69 düzeyinden tamamladı. Hazine tarafından dün düzenlenen 5 ve 

10 yıl vadeli tahvil ihraçlarında faiz oranları beklentilerin altında kaldı. Hazine bugün 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin de aralarında bulunduğu tahvil ihraçları gerçekleştirecek. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise Euro Alanı’nda 

hizmetler PMI verisi ile ABD’de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik veri açıklamaları yakından 

takip edilecek. Öte yandan, küresel piyasalarda yatırımcıların kararlarında petrol 

fiyatlarındaki gelişmelerin yanı sıra Euro Alanı’nın geleceğine yönelik endişelerin etkili 

olacağı düşünülüyor. 

Petrol fiyatlarındaki düşüş küresel piyasalarda satış baskısı yaratıyor. 

Yurt içinde enflasyon 2014 yıl sonunda %8,17 ile beklentilerin altında gerçekleşti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Aralık 51,9 51,1

ABD Fabrika Siparişleri Kasım -%0,5 -%0,7

ABD ISM Hizmetler Endeksi Aralık 58,0 59,3

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Aralık - -%0,44 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.671 1,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 941 1,37

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 1,38

MSCI BRIC Ülkeleri 261 0,76

Dow Jones 17.502 1,86

S&P 500 2.021 1,83

Nasdaq 4.653 1,57

Bovespa 47.517 2,05

Euro Stoxx 50 3.023 3,70

Shanghai* 3.335 0,45

Nikkei* 16.883 3,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1937 0,78

USD/JPY 119,6 0,51

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,2 6,50

Altın (USD/ons) 1.197,1 0,69

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 415 21 bp

EMBI-TR (baz puan) 240 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 192 11 bp

VIX 19,9 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.463 1,17

USD/TL 2,3299 0,51

Euro/TL 2,7812 1,29

Döviz Sepeti* 2,5556 0,94

Gösterge Tahvil Faizi** %7,69 43 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,1 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,0

Enflasyon (%) 7,4 9,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 9,8

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201412.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(04.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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