
   

Uluslararası piyasalarda petrol fiyatlarındaki düşüş dün de sürdü. %2’ye yaklaşan 

düşüşün ardından Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 50 USD seviyesinin 

altından işlem görüyor. Bu çerçevede Dolar ve altın güçlenirken, devlet tahvillerine 

yönelik talebin arttığı gözleniyor. Bu sabah Doların değer kazanma eğilimine devam 

etmesiyle DXY endeksi Aralık 2005’ten bu yana en yüksek seviyesinde seyrediyor.  

ABD’de dün açıklanan veriler ekonominin yılın son çeyreğinde bir miktar ivme 

kaybettiğine işaret etti. Kasım ayında fabrika siparişleri aylık bazda %0,7 oranında 

gerileyerek düşüş hareketini art arda dördüncü ayına taşırken, hizmetler sektörüne 

ilişkin PMI verileri de bir önceki aya kıyasla hız kesti. Dün ABD’de borsalar petrol 

fiyatlarındaki düşüşün sürmesinin etkisiyle günü kayıpla tamamlarken, gün içinde %1,9 

seviyesinin altına gerileyen ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faiz oranı Mayıs 2013’ten bu 

yana en düşük seviyesinden günü kapattı.  

Kaynağı belirtilmeyen bir habere göre, ECB 22 Ocak’taki para politikası toplantısında 

olası devlet tahvili alım programı konusunda üç seçeneği tartışacak. Seçeneklerin ilkinin 

merkez bankasındaki hisselerine oranla söz konusu ülkelerin devlet tahvillerinin 

alınmasını, ikincisinin kredi notu sadece AAA olan ülkelerin devlet tahvillerinin 

alınmasını, üçüncüsünün ise her ülkenin ulusal merkez bankalarının devlet tahvil alımı 

yapmasını içerdiği belirtiliyor. 

BİST-100 endeksi gerileyen petrol fiyatlarının desteğiyle dün de küresel piyasalardan 

pozitif yönde ayrıştı. Endeks, %0,52 oranında yükselerek 86.910 puandan kapandı. TL, 

Euro ve Dolar karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,54 düzeyine indi. Dün 16 

Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 6 baz puan yükselerek günü %7,75 

seviyesinden tamamladı. Hazine tarafından düzenlenen 2 yıl vadeli gösterge tahvilin de 

aralarında bulunduğu tahvil ihraçlarında faiz oranları beklentiler dahilinde gerçekleşti. 

Bu ihalelerle birlikte Hazine son iki günde toplam beş ihale ile 9,8 milyar TL tutarında 

borçlanma gerçekleştirmiş oldu.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise Euro Alanı’nda 

Aralık ayı enflasyon verisinin öncü değeri küresel piyasalar tarafından yakından takip 

edilecek. Euro Alanı’nda 2013 yılında %0,8 seviyesinde gerçekleşen yıllık tüketici 

fiyatları enflasyonunun 2014 yılını %0,1’lik düşüşle tamamlaması bekleniyor. Bu verinin 

deflasyona yönelik endişelerin ECB’nin önümüzdeki dönemde izleyeceği para 

politikalarında belirleyici olması açısından önem taşıyor. Bugün ABD’de ise ADP özel 

sektör istihdam artışı verisi öne çıkıyor. Ülkede işgücü piyasasına ilişkin göstergeler son 

dönemde olumlu bir performans sergilemeyi sürdürürken, Aralık ayına ilişkin söz konusu 

verinin 226.000 kişi seviyesinde gelmesi bekleniyor. Veri açıklamalarının yanı sıra bugün 

küresel piyasalarda Fed’in Aralık ayı açık piyasa komitesi toplantısı (FOMC) tutanakları 

izlenecek. Toplantı tutanakları TSİ 21.00’de yayımlanıyor. 

Küresel piyasalarda gözler Fed’in toplantı tutanaklarında... 

Petrol fiyatlarındaki düşüş, yurt içi piyasaları desteklemeye devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Aralık 51,9 51,6 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Aralık 226.000 208.000

ABD Fabrika Siparişleri Kasım -%0,5 -%0,7 Euro Alanı İşsizlik Oranı Kasım %11,5 %11,5

ABD ISM Hizmetler Endeksi Aralık 58,0 56,2 Euro Alanı Enflasyon (yıllık) Aralık -%0,1 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 1,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 935 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,61

Dow Jones 17.372 0,74

S&P 500 2.003 0,89

Nasdaq 4.593 1,29

Bovespa 48.001 1,02

Euro Stoxx 50 3.008 0,50

Shanghai* 3.342 0,29

Nikkei* 16.885 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1920 0,15

USD/JPY 118,7 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,2 1,97

Altın (USD/ons) 1.207,7 0,89

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,97 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 427 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 243 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 1 bp

VIX 21,1 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.910 0,52

USD/TL 2,3190 0,47

Euro/TL 2,7641 0,61

Döviz Sepeti* 2,5416 0,55

Gösterge Tahvil Faizi** %7,75 6 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(04.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

2,70

2,75

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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