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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim Fad'in jlk faiz artinmini Nisan'dan nce yapmasi beklenmiyor.
Ml Diinya Borsalan 1662 047 4 Euro Alani'nda Aralik ayinda yillik enflasyon %0,2 geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 941 069 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 465 131 4+ ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 16-17 Aralik'ta gerceklestirdigi toplantisinin diin
MSCI BRIC Ulkeleri 262 1,03 44 yayimlanan tutanaklar Uyelerin petrol fiyatlarindaki disistin enflasyonu
Dow Jones 17585 1234+ Fed'in uzun vadeli hedefinden uzaklastirdigini ancak net etkisinin ekonomik
S&P 500 2026 116 4 aktivite icin olumlu olmasini beklediklerini gosterdi. Fed liyeleri daha dnce faiz
Nasdaq 4650 126 4+ artinmlarinin zamanlamasina iliskin kullanilan “kayda deger stire” ifadesinin
Bovespa 49.463 305 4+ “sabirl” ifadesi ile dedistiriimesinin ise politika kararlarinin aciklanan verilere
Euro Stoxx 50 3027 0634 gore alinmasi konusunda Fed'e esneklik saglayacadini diisiintiyorlar. Uyelerin
Shanghai* 3327 138 4} blytik bir cogunlugunun ilk faiz artinminin 2015 yilinda yapiimasi konusunda
Nikkei* 17.167 167 4+ hemfikir oldugu gérilirken tutanaklarda Fed'in dniimiizdeki birkac toplanti
(*) T5108:30 verileridir. boyunca normallesme sirecine girmeyecedi ifadesinin yer almasi piyasalarda
Pariteler Kapamis ilk faiz artinminin Nisan ayindan 6nce gerceklesmeyecedi yorumunun 6n plana
FUR/USD 11804 097 % cikmasina neden oldu. Bu durum diin kiiresel finansal piyasalarin yukari yénli
USDAPY 195 982 pir seyirizlemesinde etkili oldu.
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim I . .
2014 yilinin ikinci yarisinda Euro Alani'nda deflasyon yasanabilecedi
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 49,2 213 I} . . ,
Aftin (USD/ons) L2153 052 4 endisesinin artmasi ve bu cercevede Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB)
genisleyici yénde yeni dnlemler almasina ragmen bdlgede enflasyon Aralik
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim gy,nda disiis kaydetti. Bu durum ECB'nin elindeki enstriimanlar cesitlendirerek
ABD Hazine Tahvilleri* %19 104 akonomiye daha fazla destek saglayacadi beklentisinin giiclenmesine neden
EMBI(+) (baz puan) 420 760 & gjurken, EUR/USD paritesi diin 1,18'e kadar gerileyerek son 9 yilin en distik
EMBI-TR (baz puan) 242 10§ seviyesine indi. Bélge genelinde issizlik orani ise Kasim ayinda bir 6nceki aya
COS-TR Gy 187 60§ gore degismeyerek %11,5 oldu.
VIX 183  18pdF
GECE Reuters'in diizenledigi ankete gére TL'nin yilin ilk Gic ayinda petrol fiyatlarindaki
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim d{istisiin olumlu etkisi ile yatay bir seyir izlemesi, yihn kalaninda Fed'in faiz
BIST-100 86.777 0154} artisi slrecinin baslamasiyla bir miktar deder kaybetmesi bekleniyor. Bu
uSD/TL 2,3289 043 4t cercevede, USD/TL'nin Haziran sonunda 2,38, yilsonunda ise 2,40 olacadi
Euro/TL 2,7489 055 4k Ongoriliyor.
poviz Sepeti 258 010 Giin icinde 87.000 seviyesini asan BIST-100 endeksi, bu seviyeden gelen kar
Gosterge Tahvil Faizi** %762 13bp I}

satislarina bagh olarak giinii %0,15'lik distisle tamamladi. TL, Dolar karsisinda

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
(**) Ertesi giin valorlt

Tahminlerimiz 2014 2015
Blyime (%) 3,0 35
Cari Acik/GSYH (%) 5,0 51
Enflasyon (%) 8,2(G) 7.0
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

deder kaybederken, EUR/USD paritesindeki gerileme paralelinde Euro
karsisinda de@er kazandi. Diin 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik
faiz orani 13 baz puan gerileyerek gtinii %7,62'den tamamladi.

Bugiin yurt icinde Kasim ayi sanayi Uretim verileri aciklanacak. Sanayi
Uretiminin yilhk bazda %0,5 oraninda artmasi bekleniyor. Yurt disinda ise
ABD'de aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurular ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin faiz karari yakindan takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Aralik 226.000 241.000  ABD Haftalik isszilik Maasi Basvurular 29 Ara.-30ca. 290.000 298.000
Euro Alani issizlik Orani Kasim %11,5 %11,5 EuroAlani Perakende Satislar Kasim %0,1 %0.3
Euro Alani Enflasyon (yillik) Aralik -%0,1 -%0,2  Ingiltere Merkez Bankasi FaizKarari - - %0,5
Yurtici Yurtici
- - - - Sanayi Uretimi Kasim - %24

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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