
   

ABD Merkez Bankası’nın (Fed) 16-17 Aralık’ta gerçekleştirdiği toplantısının dün 

yayımlanan tutanakları üyelerin petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyonu 

Fed’in uzun vadeli hedefinden uzaklaştırdığını ancak net etkisinin ekonomik 

aktivite için olumlu olmasını beklediklerini gösterdi. Fed üyeleri daha önce faiz 

artırımlarının zamanlamasına ilişkin kullanılan “kayda değer süre” ifadesinin 

“sabırlı” ifadesi ile değiştirilmesinin ise politika kararlarının açıklanan verilere 

göre alınması konusunda Fed’e esneklik sağlayacağını düşünüyorlar. Üyelerin 

büyük bir çoğunluğunun ilk faiz artırımının 2015 yılında yapılması konusunda 

hemfikir olduğu görülürken tutanaklarda Fed’in önümüzdeki birkaç toplantı 

boyunca normalleşme sürecine girmeyeceği ifadesinin yer alması piyasalarda 

ilk faiz artırımının Nisan ayından önce gerçekleşmeyeceği yorumunun ön plana 

çıkmasına neden oldu. Bu durum dün küresel finansal piyasaların yukarı yönlü 

bir seyir izlemesinde etkili oldu.  

2014 yılının ikinci yarısında Euro Alanı’nda deflasyon yaşanabileceği 

endişesinin artması ve bu çerçevede Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) 

genişleyici yönde yeni önlemler almasına rağmen bölgede enflasyon Aralık 

ayında düşüş kaydetti. Bu durum ECB’nin elindeki enstrümanları çeşitlendirerek 

ekonomiye daha fazla destek sağlayacağı beklentisinin güçlenmesine neden 

olurken, EUR/USD paritesi dün 1,18’e kadar gerileyerek son 9 yılın en düşük 

seviyesine indi. Bölge genelinde işsizlik oranı ise Kasım ayında bir önceki aya 

göre değişmeyerek %11,5 oldu.  

Reuters’ın düzenlediği ankete göre TL'nin yılın ilk üç ayında petrol fiyatlarındaki 

düşüşün olumlu etkisi ile yatay bir seyir izlemesi, yılın kalanında Fed’in faiz 

artışı sürecinin başlamasıyla bir miktar değer kaybetmesi bekleniyor. Bu 

çerçevede, USD/TL’nin Haziran sonunda 2,38, yılsonunda ise 2,40 olacağı 

öngörülüyor.  

Gün içinde 87.000 seviyesini aşan BİST-100 endeksi, bu seviyeden gelen kâr 

satışlarına bağlı olarak günü %0,15’lik düşüşle tamamladı. TL, Dolar karşısında 

değer kaybederken, EUR/USD paritesindeki gerileme paralelinde Euro 

karşısında değer kazandı. Dün 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faiz oranı 13 baz puan gerileyerek günü %7,62’den tamamladı.  

Bugün yurt içinde Kasım ayı sanayi üretim verileri açıklanacak. Sanayi 

üretiminin yıllık bazda %0,5 oranında artması bekleniyor. Yurt dışında ise 

ABD’de açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve İngiltere Merkez 

Bankası’nın faiz kararı yakından takip edilecek. 

Fed’in ilk faiz artırımını Nisan’dan önce yapması beklenmiyor. 

Euro Alanı’nda Aralık ayında yıllık enflasyon %0,2 geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Aralık 226.000 241.000 ABD Haftalık İşszilik Maaşı Başvuruları 29 Ara.- 3 Oca. 290.000 298.000

Euro Alanı İşsizlik Oranı Kasım %11,5 %11,5 Euro Alanı Perakende Satışlar Kasım %0,1 %0,3

Euro Alanı Enflasyon (yıllık) Aralık -%0,1 -%0,2 İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı - - %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Kasım - %2,4
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.662 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 941 0,69

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 1,31

MSCI BRIC Ülkeleri 262 1,03

Dow Jones 17.585 1,23

S&P 500 2.026 1,16

Nasdaq 4.650 1,26

Bovespa 49.463 3,05

Euro Stoxx 50 3.027 0,63

Shanghai* 3.327 1,38

Nikkei* 17.167 1,67

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1804 0,97

USD/JPY 119,5 0,62

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,2 2,13

Altın (USD/ons) 1.215,3 0,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,96 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 420 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 242 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 187 6 bp

VIX 19,3 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.777 0,15

USD/TL 2,3289 0,43

Euro/TL 2,7489 0,55

Döviz Sepeti* 2,5389 0,10

Gösterge Tahvil Faizi** %7,62 13 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(07.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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