
   

Yeni yılın ilk haftasında küresel piyasalarda bozulan risk algısı, dün gelişmiş 

ülke merkez bankası yöneticileri tarafından yapılan açıklamaların etkisiyle 

iyileşme kaydetti. Fed guvernörlerinden Kocherlakota ve Evans’ın ABD’de faiz 

artırımına 2015 yılı içerisinde başlanmasının iktisadi faaliyetteki 

toparlanmanın sürdürülebilirliğine yönelik riskleri de beraberinde getireceğini 

açıklaması, yatırımcıların yüksek getirili yatırım araçlarına yönelmesinde etkili 

oldu. ABD’de yaklaşık son 6 ayın en düşük seviyesine inen hazine tahvili faiz 

oranları dün hızlı bir yükseliş kaydederken, borsa endeksleri de hafta 

içerisindeki kayıplarının büyük bir kısmını telafi etti.      

ECB Başkanı Draghi dün, Euro Alanı’nda derinleşen deflasyon riski karşısında 

daha etkili adımlar atılması gerekebileceğini dile getirerek ülke tahvili 

alımlarının da tedbirlere eklenebileceğini yineledi. Dün Dolar karşında 1,18 

seviyesinin altına gerileyerek 1 Ocak 1999’da finansal piyasalarda işlem 

görmeye başladığı seviyelere yaklaşan Euro, bu sabah bir miktar toparlandı. 

Perşembe günü, altın fiyatları yatırımcıların artan risk iştahının etkisiyle 

gerilerken, petrol fiyatları 2009 krizinden bu yana en düşük seviyelerden işlem 

görüyor.   

Dün, yurt içinde açıklanan sanayi üretim verileri iktisadi faaliyetin beklentilerin 

altında kaldığına işaret etti. Takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi 

Kasım ayında yıllık bazda %0,7 oranında artarak Ağustos 2013’ten bu yana en 

zayıf performansını sergiledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış 

endeks de bir önceki aya göre %0,1 oranında geriledi. Sanayi üretim verileri 

ekonomik aktivitenin ivme kaybettiği yönündeki görüşleri teyit etti.    

Dün, BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki olumlu hava paralelinde günü 

%1,05’lik artışla 87.690 puanda tamamladı. TL, döviz sepeti karşısında %1’in 

üzerinde değer kazandı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz 

oranı  15 baz puan gerileyerek günü %7,47 ile son 1 ayın en düşük düzeyinde 

tamamladı.  

Bugün ABD’de açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisi küresel piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek. Fed’in izleyeceği politikalara ışık tutması 

açısından önem arz eden işgücü piyasası verilerinin Aralık ayında da iyileşme 

kaydettiği tahmin ediliyor. Nitekim, bu hafta içerisinde açıklanan Aralık ayı ADP 

özel sektör istihdam verisi 241 bin kişilik bir artışla beklentilerin üzerinde 

gerçekleşmişti.  

Küresel risk algısındaki iyileşme devam ediyor. 

Kasım ayında yurt içi sanayi üretimi beklentilerin altında gerçekleşti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşszilik Maaşı Başvuruları 29 Ara.- 3 Oca. 290.000 294.000 ABD Tarım Dışı İstihdam Aralık 240.000 321.000

Euro Alanı Perakende Satışlar Kasım %0,1 %0,6 ABD İşsizlik Oranı Aralık %5,7 %5,8

İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı - - %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Kasım - %0,7 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.694 1,92

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 1,88

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 1,29

MSCI BRIC Ülkeleri 267 1,79

Dow Jones 17.908 1,84

S&P 500 2.062 1,79

Nasdaq 4.736 1,84

Bovespa 49.943 0,97

Euro Stoxx 50 3.135 3,58

Shanghai* 3.341 1,46

Nikkei* 17.163 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1793 0,09

USD/JPY 119,7 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,4 0,53

Altın (USD/ons) 1.213,2 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,03 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 408 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 236 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 10 bp

VIX 17,0 2,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.690 1,05

USD/TL 2,3022 1,15

Euro/TL 2,7149 1,24

Döviz Sepeti* 2,5085 1,20

Gösterge Tahvil Faizi** %7,47 15 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

79

81

83

85

87

89

91

93

95

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(08.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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