
   

Haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan işgücü piyasası verileri iktisadi 

faaliyetin canlı bir seyir izlediği yönündeki görüşleri teyit ederek Fed’in 2015 

yılında faiz artırım sürecine başlayacağı yönündeki beklentileri destekledi. 

ABD’de tarım dışı istihdam Aralık ayında 252 bin kişilik artış ile beklentilerin 

üzerinde gerçekleşti ve böylece %5,6’ya gerileyen işsizlik oranı son 6,5 yılın en 

düşük seviyesine geriledi.  Öte yandan, ücret artışlarının son 2 yılın en düşük 

düzeyinde gerçekleşmesi de dikkat çeken bir unsur oldu.  

Cuma günü piyasalar tarafından yakından takip edilen bir diğer gelişme 22 

Ocak’ta düzenlenecek olan ECB toplantısında detaylarının açıklanması 

beklenen parasal genişleme programına dair yetkililer tarafından yapılan 

açıklamalar oldu. ECB’nin Euro Alanı’nda deflasyonu sona erdirmek amacıyla 

500 milyar EUR büyüklüğüne kadar yatırım yapılabilir seviyede kredi notuna 

sahip menkul kıymet alımını değerlendirdiği yönündeki haberler yatırımcıların 

ihtiyatlı bir tavır sergilemesine yol açtı. Bu durumda ilgili programın Yunanistan 

ve Portekiz varlıklarını içermemesi, ECB tarafından atılacak adımların 

etkinliğine yönelik belirsizlikleri de beraberinde getirdi. Avrupa borsaları 

bankacılık hisseleri önderliğinde hızlı bir gerileme kaydederken, yatırımcıların 

güvenli yatırım araçlarına yönelmesiyle birlikte artış eğiliminde olan altın 

fiyatları bu sabah 1.230 USD/ons ile son 1 ayın en yüksek seviyesinden işlem 

görüyor.     

Çin’de Shanghai Bileşik Endeksi, politika yapıcıların finansal piyasalardaki 

dalgalanmanın önüne geçilmesi amacıyla likidite koşullarının 

sıkılaştırılabileceğini açıklamasının ardından bu sabah hızlı bir düşüş kaydetti. 

Japonya’da ise piyasalar tatil nedeniyle kapalı.  

BDDK tarafından açıklanan Haftalık Bülten verilerine göre, 2014 yılında 

mevduat hacmi yıllık bazda %11,1 oranında artış kaydederek 1.117 milyar 

TL’ye yükseldi. Aynı dönemde, kredi portföyü ise %17,7’lik artış ile 1.253 

milyar TL’ye ulaştı. Geçtiğimiz sene, yurt içinde makroekonomik istikrarı 

güçlendirmek amacıyla alınan önlemler çerçevesinde bireysel kredi kartları 

bakiyesi %11,1 oranında daralırken, tüketici kredileri %12,3’lük artış kaydetti.     

Cuma günü, dar bantta işlem gören BİST-100 endeksi %0,05’lik düşüşle 

87.648 puanda tamamladı. TL döviz sepeti karşısındaki kazanımlarını 

sürdürürken, bu sabah USD/TL kuru 2,2860’tan işlem görüyor. Gösterge 

tahvilin bileşik faiz oranı, haftanın son işlem gününü 13 baz puanlık artışla 

%7,60 seviyesinde tamamladı.   

ABD’de işsizlik oranı son 6,5 yılın en düşük seviyesine geriledi.  

Küresel risk algısı Euro Alanı kaynaklı belirsizlikler nedeniyle bozuluyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Aralık 240.000 252.200 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Aralık %5,7 %5,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.684 0,61

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 961 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 469 0,19

MSCI BRIC Ülkeleri 267 0,18

Dow Jones 17.737 0,95

S&P 500 2.045 0,84

Nasdaq 4.704 0,68

Bovespa 48.840 2,21

Euro Stoxx 50 3.043 2,94

Shanghai* 3.204 2,47

Nikkei* 17.197 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1835 0,36

USD/JPY 118,9 0,68

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,6 3,60

Altın (USD/ons) 1.218,8 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,98 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 416 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 9 bp

VIX 17,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.648 0,05

USD/TL 2,2908 0,50

Euro/TL 2,7111 0,14

Döviz Sepeti* 2,5009 0,30

Gösterge Tahvil Faizi** %7,60 13 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(09.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü
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izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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