
   

Dün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenirken, petrol fiyatlarındaki zayıf seyrin 

etkisiyle borsa endekslerinin enerji hisseleri öncülüğünde genel olarak aşağı yönlü bir seyir 

izlediği görüldü. Dün, ABD borsaları gerilerken, Dolar endeksi yatay bir seyir izledi. Küresel 

piyasaların genelinde Fed yetkililerinin faiz artırım sürecine yönelik değerlendirmelerinin 

yakından takip edildi. Fed’in politika kararlarında bu yıl oy hakkı bulunan San Francisco Fed 

Başkanı John Williams, ücret artışlarının mevcut zayıf seyri nedeniyle faiz artırımının Haziran 

ayında gerçekleştirilmesinin zor olduğunu belirtti. Bu yöndeki açıklamaların piyasalardaki satış 

baskısını bir miktar sınırlandırdığı görüldü. 

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre ihracat Aralık ayında beklentilerin üzerinde artış 

kaydederek ekonomik büyümeye yönelik endişeleri bir miktar hafifletti. Aynı dönemde 

ithalatın beklentilerden daha az daraldığı görüldü. Öngörülerden daha olumlu bir görünüm 

sergileyen dış ticaret verileri Asya piyasalarını desteklemesiyle Japonya dışındaki Asya 

borsaları endeksi bu sabah artıda seyrediyor. 

Euro Alanı’nda ise gözler 25 Ocak’ta genel seçimlerin gerçekleştirileceği Yunanistan’a çevrildi. 

Son dönemde ülkede artan siyasi belirsizliğin yanı sıra Yunanistan’ın Euro Alanı’ndan 

çıkabileceğine yönelik endişeler Avrupa piyasaları üzerinde satış baskısı yaratıyor. Bu süreçte 

Yunanistan’da mevduat çıkışının hız kazandığına yönelik haberler de gündeme gelirken, 

Yunanistan Merkez Bankası söz konusu durumun kontrol altında olduğunu açıkladı. 

Arz fazlasının yanı sıra talep kaynaklı endişeler nedeniyle gerileme eğiliminde olan petrol 

fiyatlarındaki düşüş dün de devam etti. Yıl sonunda 56 seviyesinde olan Brent türü ham 

petrolün varil fiyatı bu sabah 45 USD düzeyinin altına geriledi.  Öte yandan, son dönemde 

Dolar’da gözlenen değer kaybından olumlu etkilenen altın fiyatlarındaki yükselişin sürdüğü 

görülüyor.  

Borsa İstanbul Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası verilerine göre, 2013 yılında 302 

ton seviyesinde olan altın ithalatı 2014 yılında 131 ton düzeyine geriledi. Kasım ayında 47 ton 

seviyesinde gerçekleşerek bu dönemde dış ticaret açığının beklentileri aşmasında etkili olan 

altın ithalatının Aralık ayında ise 12 ton seviyesine gerilemesi dikkat çekti.   

Geçtiğimiz hafta Fed toplantı tutanaklarının açıklamasının ardından, Fed’in faiz artırımında 

aceleci olmayacağına yönelik beklentilerin ağırlık kazanmasına ek olarak Euro Alanı’nda 

deflasyon tehlikesi nedeniyle ECB’nin ek önlemler alabileceğine yönelik görüşlerin gündeme 

gelmesi Türkiye’nin de aralarında bulunduğu gelişmekte olan ülke piyasalarının genelinde risk 

algısının iyileşmesine neden olmuştu. Bu çerçevede TL’de gözlenen değer kazanma eğiliminin 

petrol fiyatlarındaki düşüşün de desteğiyle dün de devam ettiği görüldü. Döviz sepeti dün 2,5 

seviyesinin altına gerilerken 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de %7,45 

seviyesine gevşedi. Yurt içindeki olumlu hava paralelinde gün içinde 89.000 seviyesine 

yaklaşan BİST-100 endeksinde ise kapanışa doğru kâr satışlarının etkili olduğu görüldü. 

Endeks günü %0,25 artışla 87.865 puandan kapattı. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan Kasım ayına ilişkin cari açık verisi yakından takip edilecek. 

Kasım ayında beklentilerin üzerinde gelen dış ticaret açığı paralelinde cari açığın 5 milyar USD 

seviyesini aşması bekleniyor. 

Brent türü petrolün varil fiyatı 45 USD seviyesinin altında… 

Yurt içinde gözler bugün açıklanacak olan cari açık verisinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Enflasyon (yıllık) Aralık %0,7 %1,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari Açık Kasım 5,43 mlyr USD 2,03 mlyr USD
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.677 0,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 956 0,61

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 470 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,86

Dow Jones 17.641 0,54

S&P 500 2.028 0,81

Nasdaq 4.665 0,84

Bovespa 48.140 1,43

Euro Stoxx 50 3.084 1,36

Shanghai* 3.216 0,42

Nikkei* 17.088 0,64

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1818 0,14

USD/JPY 118,6 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,8 1,72

Altın (USD/ons) 1.226,8 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 429 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 249 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 0 bp

VIX 19,6 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.865 0,25

USD/TL 2,2852 0,24

Euro/TL 2,7007 0,38

Döviz Sepeti* 2,4929 0,32

Gösterge Tahvil Faizi** %7,45 15 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(11.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü
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Bora Çevik - Uzman
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