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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim pato) fiyatlarindaki gerileme diin de siirdii.
MSCI Diinya Borsalari 1678 0,09 4F o ) ] o
. Yurt icinde cari acik Kasim ayinda beklentiler seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 960 0,46 ‘Q
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 468 051} Brent tiirli ham petroliin varil fiyatinin diin %3,3 oraninda diiserek asagi yonli egilimini
MSCI BRIC Ulkeleri 265 0.21 4 stirdiirmesi kiresel borsa endekslerini baski altinda birakti. Diinya Bankasi'nin kiiresel
Dow Jones 17614 015 & ekonomik bliylime tahminlerini asagi cekmesi de kiiresel piyasalar lizerinde olumsuz etki
yaratti. ABD borsalarinda eneriji hisseleri dnciiliginde hafif disus izlenirken, ABD 10 yillik
S&P 500 2023 0.26 4k . o ) . L -
hazine tahvillerinin faiz orani Mayis 2013'ten bu yana dip seviyesinden giinii tamamladi. Bu
Nasdaq 4662 0.07 & sabah Asya borsalarinda da petrol fiyatlarindaki diistisiin emtia piyasalarina yonelik olumsuz
Bovespa 48.042 0.20 4 beklentileri desteklemesiyle asadi yénlii hareketler gézleniyor. Japonya'da Nikkei endeksi
Euro Stoxx 50 3134 161 4 %2'ye yakin ekside seyrediyor.
Shanghai* 3215 0629 Faiz artinm siirecini 2016 yilina erteleme yoniinde gériis bildiren iki Fed yetkilisinden biri
Nikkei* 16.795 171 4} olan Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota diin yaptii bir konusmada, diisiik faiz
(*) T5108:30 verileridir. ortaminin isgiicti piyasalarini desteklemek icin bir siire daha sirdiiriiimesi gerektigi
Pariteler Kapanis aciklamasini yineledi. isgiicii piyasasinin iyilesme trendinde oldugunu belirten Kocherlakota,
EUR/USD 1,1782 031 4} busiirece faiz artinmiyla miidahale etmenin olumsuz sonuclar dogurabilecegini ifade etti.
usD/pY 1185 012 § ingiltere’de Aralik ayinda yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu %0,5 ile beklentilerin altinda
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim kaldi. Bdylece enflasyon son 14 yili askin siirenin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Ulkede
Brent Tiirii Petrol (USD/vari) 453 333 yillik tiketici fiyatlar enflasyonu Kasim ayinda %1, gectidimiz yilin Aralik ayinda ise %2
seviyesinde bulunuyordu. Tiiketici fiyatlari endeksindeki hizli gerilemenin biyilik dlclide
Altin (USD/ons) 1.235,7 0.73 ‘Q‘ . T N e o .
enerji fiyatlarindaki dististen kaynaklandigi disiliniilse de asadi yonli trendin devam
Risk Gostergeleri Kapams Degdisim edecedine yonelik beklentiler, ingiltere Merkez Bankas'min faiz artinmi planlarini
ABD Hazine Tahvilleri* %1,91 1bp J} ertelemesinin s6z konusu olabilecedi yorumlarina yol aciyor.
EMBI(+) (baz puan) 430 1bp F Kasim ayinda cari acik 5,6 milyar USD ile beklentilere yakin diizeyde gerceklesti. Bu dsnemde
EMBI-TR (baz puan) 246 3bp 4} ihracatin yillik bazda diisiis kaydetmesinin yani sira 2 milyar USD tutarindaki altin ithalatinin
CDS-TR (5 yil) 179 7bp I da etkisiyle cari acik 2014 yili icinde ilk defa yillik bazda artti. 12 ayhk kiimilatif cari acik da
VIX 206 10p 4 Ekim ayinda geriledigi yaklasik son 4 yilin en diislik seviyesi olan 45,7 milyar USD'den 47,1
M 10yl milyar USD'ye yiikseldi. Oniimiizdeki aylarda Avrupa iilkelerinde iktisadi faaliyetin
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim 23YIflamaya devam etmesi durumunda 2014 yilinda kaydedilen giclii ihracat artisinin
SI5T-100 58314 051 4 surdiriilmesinin zorlasabilecek olmasinin cari acigi genisletici yonde baski yaratabilecedi
ancak petrol fiyatlarindaki distisiin Tlrkiye'nin enerji faturasini azaltmak suretiyle cari aciga
uSD/TL 2,2800 0.23 4k G " .
olumlu katki vermeye devam edecedini 6ngoriiyoruz. (Odemeler Dengesi raporumuz)
Euro/TL 2,6862 054 4k
TL di | fiyatl ki diistsdi giyle Dolar k ger k . EUR/TL
Désviz Sepeti* > 4831 040 diin de petro |y.at a.rlnda .I du5.usun destediyle Dolar :c1r§|5|nda deger“ az.andl U“ T
kuru, EUR/USD paritesindeki gerilemeye bagli olarak bir yili askin sirenin en disik
Gost Tahvil Faizi** %7,51 6b . T . g . . - .
osterge Tanvil Faiz! ° p seviyesine indi. DOviz sepeti diin kapanista 2,48 seviyesinde gerceklesti. BIST-100 endeksi
*)0,5*USD+0,5*EUR - . . .
E*)*) Ertesi giin valori TL'deki deder kazancinin da etkisiyle %0,51 artarak 88.314 puan ile Mayis 2013'ten bu yana
Tahminlerimiz 2014 2015 en yliksek seviyesinden kapandi. 16 Kasim 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise 6 baz
— puan yiikselerek %7,51 diizeyinden giinii tamamladi.
Blyime (%) 3,0 35
Cari Acik/GSYH (%) 5,0 51 Bugiin yurt icinde onemli bir veri aciklamasi bulunmazken, ABD'de Aralik ayina iliskin
Enflasyon (%) 8,2(G) 70 perakende satislar verisi yakindan takip edilecek. Perakende satislar Kasim ayinda tahminleri
. ) asan bir performans sergilemisti. Euro Alan’'nda da Kasim ayina iliskin sanayi tretimi verisi
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0 .
. E— bekleniyor.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ingiltere Enflasyon (yillik) Aralik %0,7 %0,5 ABDPerakende Satislar (aylik dedisim) Aralik -%0,1 %0,7
Euro Alani Sanayi Uretimi (yillik dedisim) Kasim %0,0 %1,3
Yurtici Yurtici
Cari Acik Kasim  5,45mlyr USD 564mlyrusD - - -
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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