
   

Brent türü ham petrolün varil fiyatının dün %3,3 oranında düşerek aşağı yönlü eğilimini 

sürdürmesi küresel borsa endekslerini baskı altında bıraktı. Dünya Bankası’nın küresel 

ekonomik büyüme tahminlerini aşağı çekmesi de küresel piyasalar üzerinde olumsuz etki 

yarattı. ABD borsalarında enerji hisseleri öncülüğünde hafif düşüş izlenirken, ABD 10 yıllık 

hazine tahvillerinin faiz oranı Mayıs 2013’ten bu yana dip seviyesinden günü tamamladı. Bu 

sabah Asya borsalarında da petrol fiyatlarındaki düşüşün emtia piyasalarına yönelik olumsuz 

beklentileri desteklemesiyle aşağı yönlü hareketler gözleniyor. Japonya’da Nikkei endeksi 

%2’ye yakın ekside seyrediyor. 

Faiz artırım sürecini 2016 yılına erteleme yönünde görüş bildiren iki Fed yetkilisinden biri 

olan Minneapolis Fed Başkanı Narayana Kocherlakota dün yaptığı bir konuşmada, düşük faiz 

ortamının işgücü piyasalarını desteklemek için bir süre daha sürdürülmesi gerektiği 

açıklamasını yineledi. İşgücü piyasasının iyileşme trendinde olduğunu belirten Kocherlakota, 

bu sürece faiz artırımıyla müdahale etmenin olumsuz sonuçlar doğurabileceğini ifade etti.  

İngiltere’de Aralık ayında yıllık tüketici fiyatları enflasyonu %0,5 ile beklentilerin altında 

kaldı. Böylece enflasyon son 14 yılı aşkın sürenin en düşük seviyesinde gerçekleşti. Ülkede 

yıllık tüketici fiyatları enflasyonu Kasım ayında %1, geçtiğimiz yılın Aralık ayında ise %2 

seviyesinde bulunuyordu. Tüketici fiyatları endeksindeki hızlı gerilemenin büyük ölçüde 

enerji fiyatlarındaki düşüşten kaynaklandığı düşünülse de aşağı yönlü trendin devam 

edeceğine yönelik beklentiler, İngiltere Merkez Bankası’nın faiz artırımı planlarını 

ertelemesinin söz konusu olabileceği yorumlarına yol açıyor. 

Kasım ayında cari açık 5,6 milyar USD ile beklentilere yakın düzeyde gerçekleşti. Bu dönemde 

ihracatın yıllık bazda düşüş kaydetmesinin yanı sıra 2 milyar USD tutarındaki altın ithalatının 

da etkisiyle cari açık 2014 yılı içinde ilk defa yıllık bazda arttı. 12 aylık kümülatif cari açık da 

Ekim ayında gerilediği yaklaşık son 4 yılın en düşük seviyesi olan 45,7 milyar USD’den 47,1 

milyar USD’ye yükseldi. Önümüzdeki aylarda Avrupa ülkelerinde iktisadi faaliyetin 

zayıflamaya devam etmesi durumunda 2014 yılında kaydedilen güçlü ihracat artışının 

sürdürülmesinin zorlaşabilecek olmasının cari açığı genişletici yönde baskı yaratabileceği 

ancak petrol fiyatlarındaki düşüşün Türkiye’nin enerji faturasını azaltmak suretiyle cari açığa 

olumlu katkı vermeye devam edeceğini öngörüyoruz. (Ödemeler Dengesi raporumuz)  

TL dün de petrol fiyatlarındaki düşüşün desteğiyle Dolar karşısında değer kazandı. EUR/TL 

kuru, EUR/USD paritesindeki gerilemeye bağlı olarak bir yılı aşkın sürenin en düşük 

seviyesine indi. Döviz sepeti dün kapanışta 2,48 seviyesinde gerçekleşti. BİST-100 endeksi 

TL’deki değer kazancının da etkisiyle %0,51 artarak 88.314 puan ile Mayıs 2013’ten bu yana 

en yüksek seviyesinden kapandı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 6 baz 

puan yükselerek %7,51 düzeyinden günü tamamladı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de Aralık ayına ilişkin 

perakende satışlar verisi yakından takip edilecek. Perakende satışlar Kasım ayında tahminleri 

aşan bir performans sergilemişti. Euro Alanı’nda da Kasım ayına ilişkin sanayi üretimi verisi 

bekleniyor.  

Petrol fiyatlarındaki gerileme dün de sürdü. 

Yurt içinde cari açık Kasım ayında beklentiler seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Enflasyon (yıllık) Aralık %0,7 %0,5 ABD Perakende Satışlar (aylık değişim) Aralık -%0,1 %0,7

Euro Alanı Sanayi Üretimi (yıllık değişim) Kasım %0,0 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Açık Kasım 5,45 mlyr USD 5,64 mlyr USD - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.678 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 960 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 468 0,51

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,21

Dow Jones 17.614 0,15

S&P 500 2.023 0,26

Nasdaq 4.662 0,07

Bovespa 48.042 0,20

Euro Stoxx 50 3.134 1,61

Shanghai* 3.215 0,62

Nikkei* 16.795 1,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1782 0,31

USD/JPY 118,5 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,3 3,33

Altın (USD/ons) 1.235,7 0,73

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,91 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 430 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 246 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 7 bp

VIX 20,6 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.314 0,51

USD/TL 2,2800 0,23

Euro/TL 2,6862 0,54

Döviz Sepeti* 2,4831 0,40

Gösterge Tahvil Faizi** %7,51 6 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201411.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

14 Ocak 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110
115
120

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(11.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

