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Diinya Borsalari Kapamis  %Degisim jsyicre Merkez Bankas’ndan beklenmedik karar.
MSCI Diinya Borsalari 1662 0.18 4k . . o o
Yurticinde Ekim ayinda issizlik orani %10,4 seviyesinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 960 044 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 457 314 {!, Duin, gerek kiiresel gerekse yurt ici piyasalarda yogun bir veri giindemi ile haber akisi izlendi. Kiiresel
MSCI BRIC Ulkeleri 268 1,20 ? piyasalarin giindeminde isvicre Merkez Bankasi'nin (SNB) kur politikasina yénelik yaptigi siirpriz

diizenlemenin yani sira ABD'de iktisadi faaliyetin seyrini yansitan veri aciklamalarinin yer aldigi

Dow Jones 17.321 061 {‘!' gorilirken, yurt icinde isglicl ve biitce verileri yakindan takip edildi.

S&P 500 1993 0924} )

SNB diin yaptigi stirpriz aciklamada EUR/CHF (Isvicre Frangi) paritesinde 3 yildir 1,2 olarak belirlenen

Nasdaq 4571 148 & taban kur uygulamasinin sonlandiriidigini duyurdu. SNB, Eyliil 2011'de Frank'in asiri degerlenmesini
Bovespa 48.026 0,80 {I engellemek amaciyla s6z konusu uygulamaya gecmisti. SNB'nin Frank'in dederini Euro Alanrnda
Euro Stoxx 50 3157 219 4 siyasi ve ekonomik risklerin arttidi bir ortamda serbest birakmasi slrpriz bir karar olarak
Shanghai* 1388 156 ? dederlendiriliyor. Bu cercevede, diin sabah 1,20 seviyesinin hafif tizerinde bulunan EUR/CHF paritesi

aciklama sonrasinda 0,86 seviyesine kadar geriledi. S6z konusu karar kiiresel piyasalarda

Nikker* 16.864 143 G’ volatilitenin artis kaydetmesine neden olurken, yurt icinde de CHF/TL kurunun giin icinde 3
(*) T5108:30 verileridir. seviyesini asti. Ote yandan, SNB'nin kararinin altin fiyatlarini destekledigi goriildii.

Pariteler Kapanis

ABD'de ise diin aciklanan veriler iktisadi faaliyetin seyrine yonelik farkli sinyaller verdi. Haftalk

EUR/USD 11588 170 § issizlik maasi basvurular 316.000 kisi ile beklentilerin tizerinde gercekleserek son dénemin en
USD/JPY 116,9 0034 olumsuz gériiniimiine isaret etti. Buna ek olarak, Aralik ayinda UFE aylik bazda %0,3 gerileyerek (i
Emtia Fiyatlan Kapamis %Dedisim yili askin siirenin en hizh diststnd kéydetti. iktisadi gériiniime iliskin olumsuz bir tablo cizen veri

- aciklamalarina ragmen New York Fed Imalat Endeksi'nin Ocak ayinda beklentilerin lizerinde gelmesi

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 476 4.02 9 ekonomik aktivitenin seyrine yonelik olumlu gorisleri destekledi. Diin ABD borsalari, kiiresel

Altin (USD/ons) 1.264,9 219 4} piyasalarda volatilitenin artmasinin yani sira beklentileri karsilamayan bilanco aciklamalarinin
. . ; etkisiyle asagi yonld bir seyir izledi.

Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim

ABD Hazine Tahvilleri* %1,77 9bp Diin Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan 2014 yili merkezi yonetim biitce verileri, Tirkiye'nin biitce
disiplinini korumayi siirdiirdiigiine isaret etti. 2014 yihnin tamaminda biitce acigi yillik bazda %22,2

EMBI(+) (baz puan) 435 3bp 4 , ) N . . R

genislemesine ragmen yilsonu hedefinin altinda kaldi. 2014 yilinda faiz disi fazla, 2013 yilina gore

EMBI-TR (baz puan) 245 1bp 4 %13,4 oraninda azalsa da yilsonu hedefinin (izerinde gercekleserek olumlu bir gériiniim sundu. Yilin
CDS-TR (5 yIl) 177 1bp Q tamaminda biitce gelirlerindeki artis %9,3 ile iIhmh diizeyde gerceklesirken, 6zellestirme gelirlerinin
VIX 224 09p 4 biitce gelirlerine olumlu katkisini 2014 yilinda da siirdiirdiigii gozlendi. (Biitce dengesi raporumuz)
(*) 10 yillik TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gére issizlik orani Ekim ayinda yillik bazda 1,3 puan yiikselerek
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim 10,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére de Ekim ayinda issizlik
BIST-100 87.743 0,20 .? orani %10,6 ile yiiksek seviyesini korudu. Ozellikle genc niifusta issizlik oraninin %19,5 ile 4 seneyi
USD/TL 22951 067 4 askin sirenin en yliksek seviyesine ulasmasi dikkat cekti. Bu donemde isgiiciine katihm oranindaki

artis ediliminin de stirdigl gézlendi.

Euro/TL 26594 1,04 4k _

L . SNB kararinin ardindan yurt icinde déviz kurlarinda ve BIST-100 endeksinde dalgalanma gozlense de

Déviz Sepeti* 24772 0.26 4k o e ) o i

endeks yurt icinde artan risk istahi paralelinde giini %0,2 artida kapatti. 16 Kasim 2016 vadeli

Gosterge Tahvil Faizi** %726  26bp fF gosterge tahvilin bilesik faizi de 26 baz puan geriledi. TL'nin Euro karsisinda deger kazanmasinin
(*) 05*USD+0,5"EUR etkisiyle déviz sepeti diin 2,48 seviyesine geriledi.

(**) Ertesi glin valorli
Tahminlerimiz 2014 2015 Bugiin de kiiresel piyasalarda yogun bir veri glindemi izlenecek. Her ne kadar yatirimcilar Euro Alani
Blytime (%) 30 35 ve ABD'de aciklanacak verilere odaklanmis olsa da, éniimiizdeki hafta gerceklestirilecek olan ECB

toplantisindan cikacak karara yonelik beklentilerin piyasalara yon vermeye devam etmesi bekleniyor.

Cari Ack/GSYH (%) 50 51 ECB'nin devlet tahvillerini de kapsayacak bir tahvil alim programini genisletecedine ydnelik
Enflasyon (%) 8.,2(G) 7.0 beklentilerin piyasalarda adirlik kazandigi goriiliiyor. Son dénemde kiiresel piyasalarin seyrinde
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 8.0 belirleyici olan petrol fiyatlarindaki gelismeler de yakindan takip edilecek. Petrol fiyatlarindaki diisiis
(¥ Thalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz egilimi her ne kadar enerji ithalatcisi olan tlkeler icin olumlu bir gelisme olarak degerlendirilse de
(G) Gerceklesme enerji hisseleri tizerindeki asadi yonli etkisi nedeniyle yatinmcilar tarafindan endiseyle izleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 5-10 Ocak 291.000 316.000 EuroAlani Enflasyon (nihai) Aralik -%0,2 %0.4
ABD New York Fed imalat Endeksi Ocak 5,0 9,95 ABDTUFE Aralik -%0.,4 -%0.3
ABD UFE Aralik -%0,4 -%0,3  ABD Sanayi Uretimi Aralik %0,0 %1,3
Yurtici Yurtici
issizlik Orani Ekim - %10,4 TCMBBeklenti Anketi Ocak - -
Biitce Dengesi Aralik - 11,3 mlyrTL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

