
   

Dün, gerek küresel gerekse yurt içi piyasalarda yoğun bir veri gündemi ile haber akışı izlendi. Küresel 

piyasaların gündeminde İsviçre Merkez Bankası’nın (SNB) kur politikasına yönelik yaptığı sürpriz 

düzenlemenin yanı sıra ABD’de iktisadi faaliyetin seyrini yansıtan veri açıklamalarının yer aldığı 

görülürken, yurt içinde işgücü ve bütçe verileri yakından takip edildi.  

SNB dün yaptığı sürpriz açıklamada EUR/CHF (İsviçre Frangı) paritesinde 3 yıldır 1,2 olarak belirlenen 

taban kur uygulamasının sonlandırıldığını duyurdu. SNB, Eylül 2011’de Frank’ın aşırı değerlenmesini 

engellemek amacıyla söz konusu uygulamaya geçmişti. SNB’nin Frank’ın değerini  Euro Alanı’nda 

siyasi ve ekonomik risklerin arttığı bir ortamda serbest bırakması sürpriz bir karar olarak 

değerlendiriliyor. Bu çerçevede, dün sabah 1,20 seviyesinin hafif üzerinde bulunan EUR/CHF paritesi 

açıklama sonrasında 0,86 seviyesine kadar geriledi. Söz konusu karar küresel piyasalarda 

volatilitenin artış kaydetmesine neden olurken, yurt içinde de CHF/TL kurunun gün içinde 3 

seviyesini aştı. Öte yandan, SNB’nin kararının altın fiyatlarını desteklediği görüldü. 

ABD’de ise dün açıklanan veriler iktisadi faaliyetin seyrine yönelik farklı sinyaller verdi. Haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları 316.000 kişi ile beklentilerin üzerinde gerçekleşerek son dönemin en 

olumsuz görünümüne işaret etti. Buna ek olarak, Aralık ayında ÜFE aylık bazda %0,3 gerileyerek üç 

yılı aşkın sürenin en hızlı düşüşünü kaydetti. İktisadi görünüme ilişkin olumsuz bir tablo çizen veri 

açıklamalarına rağmen New York Fed İmalat Endeksi’nin Ocak ayında beklentilerin üzerinde gelmesi 

ekonomik aktivitenin seyrine yönelik olumlu görüşleri destekledi. Dün ABD borsaları, küresel 

piyasalarda volatilitenin artmasının yanı sıra beklentileri karşılamayan bilanço açıklamalarının 

etkisiyle aşağı yönlü bir seyir izledi. 

Dün Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan 2014 yılı merkezi yönetim bütçe verileri, Türkiye’nin bütçe 

disiplinini korumayı sürdürdüğüne işaret etti. 2014 yılının tamamında bütçe açığı yıllık bazda %22,2 

genişlemesine rağmen yılsonu hedefinin altında kaldı. 2014 yılında faiz dışı fazla, 2013 yılına göre 

%13,4 oranında azalsa da yılsonu hedefinin üzerinde gerçekleşerek olumlu bir görünüm sundu. Yılın 

tamamında bütçe gelirlerindeki artış %9,3 ile ılımlı düzeyde gerçekleşirken, özelleştirme gelirlerinin 

bütçe gelirlerine olumlu katkısını 2014 yılında da sürdürdüğü gözlendi. (Bütçe dengesi raporumuz) 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre işsizlik oranı Ekim ayında yıllık bazda 1,3 puan yükselerek 

%10,4 seviyesinde gerçekleşti. Mevsim etkilerinden arındırılmış verilere göre de Ekim ayında işsizlik 

oranı %10,6 ile yüksek seviyesini korudu. Özellikle genç nüfusta işsizlik oranının %19,5 ile 4 seneyi 

aşkın sürenin en yüksek seviyesine ulaşması dikkat çekti. Bu dönemde işgücüne katılım oranındaki 

artış eğiliminin de sürdüğü gözlendi. 

SNB kararının ardından yurt içinde döviz kurlarında ve BİST-100 endeksinde dalgalanma gözlense de 

endeks yurt içinde artan risk iştahı paralelinde günü %0,2 artıda kapattı. 16 Kasım 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 26 baz puan geriledi. TL’nin Euro karşısında değer kazanmasının 

etkisiyle döviz sepeti dün 2,48 seviyesine geriledi. 

Bugün de küresel piyasalarda yoğun bir veri gündemi izlenecek. Her ne kadar yatırımcılar Euro Alanı 

ve ABD’de açıklanacak verilere odaklanmış olsa da, önümüzdeki hafta gerçekleştirilecek olan ECB 

toplantısından çıkacak karara yönelik beklentilerin piyasalara yön vermeye devam etmesi bekleniyor. 

ECB’nin devlet tahvillerini de kapsayacak bir tahvil alım programını genişleteceğine yönelik 

beklentilerin piyasalarda ağırlık kazandığı görülüyor. Son dönemde küresel piyasaların seyrinde 

belirleyici olan petrol fiyatlarındaki gelişmeler de yakından takip edilecek. Petrol fiyatlarındaki düşüş 

eğilimi her ne kadar enerji ithalatçısı olan ülkeler için olumlu bir gelişme olarak değerlendirilse de 

enerji hisseleri üzerindeki aşağı yönlü etkisi nedeniyle yatırımcılar tarafından endişeyle izleniyor.  

İsviçre Merkez Bankası’ndan beklenmedik karar. 

Yurt içinde Ekim ayında işsizlik oranı %10,4 seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Ocak 291.000 316.000 Euro Alanı Enflasyon (nihai) Aralık -%0,2 %0,4

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ocak 5,0 9,95 ABD TÜFE Aralık -%0,4 -%0,3

ABD ÜFE Aralık -%0,4 -%0,3 ABD Sanayi Üretimi Aralık %0,0 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Ekim - %10,4 TCMB Beklenti Anketi Ocak - -

Bütçe Dengesi Aralık - 11,3 mlyr TL
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.662 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 960 0,44

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 457 3,14

MSCI BRIC Ülkeleri 268 1,20

Dow Jones 17.321 0,61

S&P 500 1.993 0,92

Nasdaq 4.571 1,48

Bovespa 48.026 0,80

Euro Stoxx 50 3.157 2,19

Shanghai* 3.388 1,56

Nikkei* 16.864 1,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1588 1,70

USD/JPY 116,9 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,6 4,02

Altın (USD/ons) 1.264,9 2,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,77 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 435 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 245 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 1 bp

VIX 22,4 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.743 0,20

USD/TL 2,2951 0,67

Euro/TL 2,6594 1,04

Döviz Sepeti* 2,4772 0,26

Gösterge Tahvil Faizi** %7,26 26 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201412.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(15.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr
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