
   

Haftanın son işlem gününde ABD’de ve Euro Alanı’nda açıklanan enflasyon verileri yakından takip 

edildi. ABD’de Aralık’ta TÜFE aylık bazda %0,4 ile beklentiler seviyesinde gerilerken, enerji ve gıda 

fiyatları hariç TÜFE değişim kaydetmedi. Yıllık enflasyon %0,8 ile Ekim 2009’dan bu yana en 

düşük seviyede gerçekleşti. Euro Alanı’nda ise aynı dönemde tüketici fiyatları endeksi nihai olarak 

yıllık bazda %0,2 düşüş kaydetti.    

Cuma günü ABD’de izlenen bir diğer önemli veri açıklaması olan Aralık ayına ilişkin sanayi üretimi 

aylık bazda değişim beklenmemesine karşılık %0,1 oranında düşerken, Michigan tüketici güven 

endeksinin 98,2 ile son 11 yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşmesi olumlu bir gelişme olarak 

kayda geçti. ABD borsaları Cuma günü olumu tüketici güveni verisi ve enerji hisselerine gelen 

alımların sağladığı destekle günü primli tamamladı. Bugün ülkede piyasalar tatil nedeniyle kapalı 

olacak. 

Bu sabah Japonya hariç Asya borsalarında aşağı yönlü bir seyir izleniyor. Bu seyirde Çin’de borsa 

endekslerinde kaydedilen sert düşüş etkili oluyor. Çin’de düzenleyici kuruluşların kredili menkul 

kıymet işlemlerine getirdikleri kısıtlamaların yarattığı tedirginlik piyasaları baskı altında bıraktı. Bu 

durum, Çin’de borsalarda son dönemde gözlenen hızlı yükselişin fazla likiditeye olan bağımlılığının 

önemli boyutta olduğuna işaret ediyor. 

İsviçre Merkez Bankası’nın (SNB) Perşembe günü EUR/CHF (İsviçre Frangı) paritesinde 3 yıldır 1,2 

olarak belirlenen taban kur uygulamasının sonlandırıldığını duyurmasının ardından 0,86 

seviyesine kadar gerileyen EUR/CHF paritesi, Cuma günü 1 seviyesine yakın seyretti. Cumartesi 

günü İsviçre Merkez Bankası yaptığı açıklamada kurdaki ani hareketlerin durulacağını ve gerekli 

görülmesi durumunda Franktaki aşırı değerlenmenin önüne geçilebileceğini belirtti.  

Cuma günü Moody’s Rusya’nın kredi notunu en düşük yatırım yapılabilir seviye olan Baa3 

seviyesine indirdi. Düşen petrol fiyatlarının ve Ruble’deki zayıflığın ülkede büyüme performansını 

aşağı çekmesinin bu kararda etkili olduğu bildirildi. Moody’s Ekim ayında da ülkenin kredi notunda 

indirime gitmişti. 

Cuma günü TCMB’nin mali ve reel sektörden katılımcılarla gerçekleştirdiği beklenti anketinin Ocak 

ayı sonuçları yayımlandı. Beklenti anketine göre; piyasa 2015’te Türkiye ekonomisinin %3,4 

büyüyeceğini, tüketici fiyatlarının %6,82 artacağını, yılsonunda cari işlemler açığının 41.392 

milyon USD, USD/TL kurunun 2,4089 civarında gerçekleşeceğini tahmin ediyor. Önümüzdeki 12 ve 

24 ay sonrasının yıllık TÜFE beklentileri ise sırasıyla %6,81 ve %6,38 düzeyinde açıklandı. 12 ay 

sonrası için TCMB’nin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranı beklentisi ise %7,92 ile son bir yılın en 

düşük seviyesinde bulunuyor. 

Perşembe günü gün içinde 2,2690 seviyesine kadar gerileyen USD/TL kuru Cuma günü hızlı 

yükselerek kapanışta 2,33 seviyesinden işlem gördü. TL Euro karşısında da değer kaybederken, 

döviz sepeti 2,50 seviyesini aştı. Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi TL’deki 

zayıflamanın etkisiyle %0,37 oranında düşerek 87.416 puandan kapandı. 16 Kasım 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 15 baz puan yükseldi.  

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Yurt içi piyasada gözler yarın 

gerçekleştirilecek olan TCMB Para Politikası Kurulu toplantısına çevrilirken, küresel piyasalarda da 

Perşembe günü gerçekleştirilecek olan ECB para politikası toplantısı haftanın önemli gündem 

maddesi olarak karşımıza çıkıyor.  

 

ABD’de tüketici güveni son 11 yılın zirvesinde... 

TCMB beklenti anketine göre, yılsonu TÜFE beklentisi %6,8 seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Aralık -%0,2 -%0,2 - - - -

ABD TÜFE Aralık -%0,4 -%0,4

ABD Sanayi Üretimi Aralık %0,0 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Ocak - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.675 0,76

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 957 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 457 3,14

MSCI BRIC Ülkeleri 268 0,01

Dow Jones 17.512 1,10

S&P 500 2.019 1,34

Nasdaq 4.634 1,39

Bovespa 49.017 2,06

Euro Stoxx 50 3.202 1,42

Shanghai* 3.125 7,44

Nikkei* 17.014 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1498 0,78

USD/JPY 117,6 0,65

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,0 1,22

Altın (USD/ons) 1.274,6 0,77

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 431 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 243 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 6 bp

VIX 21,0 1,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.416 0,37

USD/TL 2,3340 1,70

Euro/TL 2,6836 0,91

Döviz Sepeti* 2,5088 1,27

Gösterge Tahvil Faizi** %7,41 15 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) Ertesi gün valörlü

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(16.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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