
   

Küresel piyasalarda dün sakin bir veri gündemi izlendi. Petrol fiyatlarındaki gerilemeye 

bağlı olarak enerji hisselerinde satışların yoğunlaştığı görülürken, ABD borsalarında dün 

teknoloji hisselerindeki yükselişin etkisiyle yukarı yönlü bir seyir izlendi. Euro Alanı’nda 

ise yatırımcıların yarın yapılacak olan ECB toplantısına odaklandığı görülüyor. Toplantıda 

ECB’nin tahvil alım programının kapsamını genişletme kararı alması bekleniyor. Söz 

konusu beklenti başta Avrupa piyasaları olmak üzere küresel piyasalarda risk iştahının 

artış kaydetmesinde etkili oluyor. 

Japonya Merkez Bankası (BoJ), petrol fiyatlarındaki gerileme paralelinde 2015 yılına 

ilişkin enflasyon tahminini düşürdü. BoJ para politikasında herhangi bir değişikliğe 

gitmezken rekor seviyedeki parasal genişleme programının büyüklüğünü sabit tuttu. BoJ 

kararının ardından Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah aşağı yönlü bir seyir izliyor. Çin’de 

ise, Pazartesi günü düzenleyici kuruluşların kredili menkul kıymet işlemlerine getirdikleri 

kısıtlamaların yarattığı tedirginlik nedeniyle sert düşüşün gözlendiği Shanghai Bileşik 

Endeksi, bu düzenlemeye yönelik endişelerin hafiflemesiyle bu sabah %4’e yakın 

yükseldi. 

Dün, Irak’ın 2014 yılında rekor seviyede üretim yaptığının açıklanmasının ardından petrol 

fiyatlarındaki düşüşün hız kazandığı görüldü. Böylece, Brent türü ham petrolün varil 

fiyatı 46 USD seviyesinin altına geriledi. Petrol fiyatları 2014 yılının ikinci yarısından bu 

yana küresel ekonomik aktivitedeki zayıf seyrin yanı sıra üretim artışının da etkisiyle 

hızla gerilemişti. Söz konusu gerilemede özellikle ABD, Libya ve Irak kaynaklı petrol 

üretimindeki artışın etkili olduğu tahmin ediliyor. (Petrol Fiyatlarındaki Düşüşün 

Nedenleri ve Etkileri) 

TCMB Para Politikası Kurulu (PPK) dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizi olan bir 

hafta vadeli repo ihale faiz oranını %8,25'ten %7,75'e çekerken, marjinal fonlama 

oranını %11,25, açık piyasa işlemleri çerçevesinde piyasa yapıcısı bankalara repo 

işlemleri yoluyla tanınan borçlanma imkanı faiz oranını %10,75, TCMB borçlanma faiz 

oranını ise %7,5 seviyesinde sabit tuttu. Kurul indirimi “ölçülü” olarak tanımlarken, 

düşen petrol fiyatlarının yanı sıra para politikasındaki sıkı duruş ile alınan makro ihtiyati 

önlemlerin enflasyonu, özellikle enerji ve gıda dışı (çekirdek) enflasyon göstergelerini ve 

enflasyon beklentilerini olumlu yönde etkilemesini karara gerekçe olarak gösterdi. 

TCMB’nin enflasyon görünüme bağlı olarak önümüzdeki dönemde ölçülü faiz 

indirimlerini sürdürebileceği yönündeki beklentilerin etkisiyle USD/TL kuru günü 2,35 

seviyesinin üzerinde kapattı. 

Sabah seansını faiz indirim beklentisiyle %1 artıda kapatan BİST-100 endeksi, PPK 

kararının ardından ikinci seansta kazanımlarını artırarak günü %1,36 yükselişle 89.200 

puandan kapattı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 18 baz puan 

gerileyerek %7,22 seviyesine indi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. ABD’de ise konut sektörüne 

yönelik veri açıklamaları yakından takip edilecek. 

Brent türü ham petrolün varil fiyatı 46 USD seviyesinin altında… 

TCMB PPK, politika faiz oranını 50 baz puan indirdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya ZEW Endeksi Ocak 40 48,4 ABD Yeni Konut İnşaatları Aralık 1,04 mlyn 1,03 mlyn

ABD İnşaat Ruhsatları Aralık 1,06 mlyn 1,04 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

PPK Toplantısı - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.685 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 957 0,50

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 1,36

MSCI BRIC Ülkeleri 266 1,11

Dow Jones 17.515 0,02

S&P 500 2.023 0,15

Nasdaq 4.655 0,44

Bovespa 47.877 0,25

Euro Stoxx 50 3.245 0,75

Shanghai* 3.293 3,77

Nikkei* 17.280 0,49

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1573 0,51

USD/JPY 118,3 0,68

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,9 0,41

Altın (USD/ons) 1.291,5 1,38

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,82 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 432 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 245 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 1 bp

VIX 19,9 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.200 1,36

USD/TL 2,3556 0,88

Euro/TL 2,7260 0,37

Döviz Sepeti* 2,5408 0,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %7,22 18 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_01_2015.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_01_2015.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
a

s.
1

4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.
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