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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim pgrant tiirii ham petroliin varil fiyat: 46 USD seviyesinin altinda...
MSCI Diinya Borsalari 1685 0.20 4
) . TCMB PPK, politika faiz oranini 50 baz puan indirdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 957 050 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 475 136 4+ Kiresel piyasalarda diin sakin bir veri giindemi izlendi. Petrol fiyatlarindaki gerilemeye
MSCI BRIC Ulkeleri 266 111 4p badl olarak enerji hisselerinde satislarin yogunlastigi gérdliirken, ABD borsalarinda diin
Dow Jones 17515 0,02 4 teknoloji hisselerindeki ylikselisin etkisiyle yukari yonld bir seyir izlendi. Euro AlanI'nda
S&P500 2023 015 4 ise yatinmailarin yarin yapilacak olan ECB toplantisina odaklandigi gériiliiyor. Toplantida
ECB'nin tahvil ahm programinin kapsamini genisletme karari almasi bekleniyor. S6z
Nasdag 4655 044 4t ] ) . ) ] T
konusu beklenti basta Avrupa piyasalari olmak Uzere kiiresel piyasalarda risk istahinin
Bovespa 47.877 0.25 4 . .
artis kaydetmesinde etkili oluyor.
Euro Stoxx 50 3.245 0.75 4
Shanghai* 3293 377 4 Japonya Merkez Bankasi (Bo]), petrol fiyatlarindaki gerileme paralelinde 2015 yilina
Nikkei* 17280 049 & |I|.§k|n enflasyon ta.hmlnlnll diisirdu. I?oj para politikasinda herhangi blr.deglglkllge
7 TST08:30 verierid, gitmezken rekor seviyedeki parasal genisleme programinin biiytikligiini sabit tuttu. Bo)
Pariteler Kapanis kararinin ardindan Japonya'da Nikkei endeksi bu sabah asadi yonli bir seyir izliyor. Cin'de
EUR/USD 11573 051 4 ise, Pazartesi glinti diizenleyici kuruluslarin kredili menkul kiymet islemlerine getirdikleri
kisitlamalarin yarattigi tedirginlik nedeniyle sert diislisiin gozlendidi Shanghai Bilesik
USD/JPY 1183 0,68 4 ) g o ) i ) )
Endeksi, bu diizenlemeye yonelik endiselerin hafiflemesiyle bu sabah %4'e yakin
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim yiikseldi,
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 459 0,41 @ N , . L "
Din, Irak'in 2014 yilinda rekor seviyede lretim yaptiginin aciklanmasinin ardindan petrol
Altin (USD/ons) 12915 138 fiyatlarindaki distsiin hiz kazandigi gorildi. Boylece, Brent tiirii ham petrollin varil
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim fiyati 46 USD seviyesinin altina geriledi. Petrol fiyatlari 2014 yilinin ikinci yarisindan bu
ABD Hazine Tahvilleri* %1,82 obp 4} yana kiresel ekonomik aktivitedeki zayIf seyrin yani sira Uretim artisinin da etkisiyle
EMBI(+) (baz puan) 432 1bp 4p hizla gerilemisti. S8z konusu gerilemede Ozellikle ABD, Libya ve Irak kaynakli petrol
EMBI-TR (baz puan) 245 2bp 4 Uretimindeki artisin etkili oldugu tahmin ediliyor. (Petrol Fiyatlarindaki Disisiin
Nedenleri ve Etkileri)
CDS-TR (5 yIl) 184 1bp 4F
VIX 19,9 11p 4} TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) diin gerceklestirdigi toplantisinda politika faizi olan bir
(*) 10 yillik hafta vadeli repo ihale faiz oranini %8,25'ten %7,75'e cekerken, marjinal fonlama
YurticiPiyasalar Kapamis %Degdisim oranini %11,25, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo
BIST-100 89.200 1,36 4} islemleri yoluyla taninan bor¢clanma imkani faiz oranini %10,75, TCMB bor¢lanma faiz
USD/TL 2,3556 0,88 4 oranini ise %7,5 seviyesinde sabit tuttu. Kurul indirimi “SIcGlu” olarak tanimlarken,
Euro/TL 27260 037 4 disen petrol fiyatlarinin yani sira para politikasindaki siki durus ile alinan makro ihtiyati
Déviz Sepeti* 25408 060 onlemlerin enflasyonu, 6zellikle enerji ve gida disi (cekirdek) enflasyon gostergelerini ve
B o enflasyon beklentilerini olumlu yonde etkilemesini karara gerekce olarak gosterdi.
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %722 18 bp 4 . L ” o T N .
) DE"USDOETEUR TCMB'nin enflasyon goriiniime bagl olarak ©nimizdeki dénemde olcilli faiz
indirimlerini slrdirebilecedi yontindeki beklentilerin etkisiyle USD/TL kuru glini 2,35
Tahminlerimiz 2014 2015 seviyesinin tizerinde kapatti.
Blytime (%) 30 35 Sabah seansini faiz indirim beklentisiyle %1 artida kapatan BIST-100 endeksi, PPK
Cari Acik/GSYH (%) 50 51 kararinin ardindan ikinci seansta kazanimlarini artirarak giinii %1,36 yiikselisle 89.200
Enflasyon (%) 8.2(G) 7.0 puandan kapatti. 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise diin 18 baz puan
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 8.0 gerileyerek %7,22 seviyesine indi.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz N . " L . . o
(G) Gerceklesme Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. ABD'de ise konut sektdriine
yonelik veri aciklamalar yakindan takip edilecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Almanya ZEW Endeksi Ocak 40 48,4  ABD YeniKonutinsaatlar Aralik 1,04 mlyn 1,03 mlyn
ABDinsaat Ruhsatlari Aralik 1,06 mlyn 1,04 mlyn
Yurtici Yurtici
PPK Toplantisi
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
95 ; I . i D — *
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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