
   

ECB (Avrupa Merkez Bankası) dün gerçekleştirmiş olduğu toplantısında 

politika faizinde değişikliğe gitmezken, bölgede süregelen deflasyonu sona 

erdirme amacıyla geniş kapsamlı varlık alım programına başlayacağını açıkladı. 

Hazırlanan program çerçevesinde ECB, mevcut tahvil alım programı 

kapsamında Eylül 2016’ya kadar aylık bazda 60 milyar Euroluk tahvil alımı 

gerçekleştirilmesi yönünde karar aldı. ECB, Mart 2015’ten itibaren ise devlet 

tahvillerinin de program kapsamına dahil edileceğini duyurdu. Enflasyona dair 

riskler ortadan kalkana dek bu programın sürdürüleceğinin açıklanması da 

piyasalar tarafından olumlu bir gelişme olarak algılandı. ECB, ayrıca finansal 

piyasalara likidite sağladığı T-LTRO programındaki fonlama faiz oranında da 10 

baz puanlık indirime gidileceğini ifade etti. Açıklanan bu programla birlikte 

Euro Dolar karşısındaki değer kayıplarını artırırken, bu sabah 1,13’ten işlem 

gören  EUR/USD paritesi 2003 yılından bu yana en düşük seviyesine geriledi. 

Dün, küresel piyasalarda artan iyimserlik yatırımcıların yüksek getirili yatırım 

araçlarına yönelmesinde etkili oldu. ABD borsaları, olumlu işsizlik maaşı 

başvuruları verisinin de desteğiyle günü %1’in üzerinde artışla tamamladı.     

Haftanın son işlem gününde Asya borsaları genel olarak alıcı bir seyir izliyor. 

Çin’de Shanghai Bileşik Endeksi ise, Ocak ayı imalat PMI endeksinin iktisadi 

faaliyette daralmaya işaret etmesi nedeniyle sınırlı bir artış kaydetti.  

Küresel likidite koşullarının iyileşeceği yönündeki beklentiler son dönemde 

altın fiyatlarının artmasında etkili oluyor. Nitekim, son 5 ayın en yüksek 

seviyesine yaklaşan altın fiyatları bu sabah 1.296 USD/ons’tan işlem görüyor. 

Brent türü ham petrolün fiyatı ise bu sabah itibarıyla 47 USD/varil düzeyinde.   

BDDK tarafından açıklanan Haftalık Bülten verilerine 16 Ocak 2015 itibarıyla 

toplam mevduat hacmi bir önceki yılın aynı dönemine göre %10,3’lük artışla 

1.119 milyar TL’ye yükseldi. Aynı dönemde bankacılık siteminin kredi hacmi 

%16,5 oranında yükselerek 1.251 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Tahsili 

gecikmiş alacaklar oranı yıllık bazda 15 baz puan artarak %2,91 düzeyine 

ulaştı.  

Dün ilk seansta yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesi nedeniyle yatay bir 

seyir izleyen BİST-100 endeksi, ECB toplantısının ardından kazançlarını 

artırarak günü %0,65’lik yükselişle tamamladı. EUR/USD paritesindeki 

gelişmelerin de etkisiyle dün %2 civarında gerileyen EUR/TL bu sabah 2,63 ile 

son 16 ayın en düşük düzeyine yaklaştı. 

ECB’den beklenen karar... 

Küresel piyasalarda risk iştahı artıyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Para Politikası Kurulu Toplantısı Ocak - - ABD İkinci El Konut Satışları Aralık 5,06 milyon 4,93 milyon

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12-17 Ocak 300.000 307.000 Euro Alanı İmalat PMI Ocak 51,0 50,8

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ocak - 67,7 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.710 0,95

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 984 0,76

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 481 0,89

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,93

Dow Jones 17.814 1,48

S&P 500 2.063 1,53

Nasdaq 4.750 1,78

Bovespa 49.443 0,44

Euro Stoxx 50 3.323 1,62

Shanghai* 3.353 0,30

Nikkei* 17.512 1,05

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1417 1,47

USD/JPY 117,9 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,5 0,89

Altın (USD/ons) 1.302,2 0,84

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,90 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 426 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 240 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 0 bp

VIX 16,4 2,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.903 0,65

USD/TL 2,3230 0,45

Euro/TL 2,6520 1,91

Döviz Sepeti* 2,4875 1,23

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %7,32 6 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(22.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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