
   

Perşembe günü gerçekleştirilen ECB toplantısında alınan kararların 

piyasalardaki iyimserliği artırmasının ardından haftanın son işlem gününde 

küresel yatırımcıların kâr realizasyonuna gitmesi dünya borsalarının Cuma 

gününü sınırlı bir düşüşle kapatmasına neden oldu. 

Son haftalarda piyasalar tarafından yakından takip edilen gelişmelerden bir 

diğeri Yunanistan’daki genel seçimlerdi. Dün gerçekleştirilen seçimin resmi 

olmayan sonuçlarına göre Yunanistan’a yönelik hazırlanan kurtarma 

paketlerinin yeniden müzakere edilmesini savunan ve kemer sıkma 

politikalarına muhalefetiyle bilinen Syriza partisi %36 ile beklentilerin 

üzerinde bir oy oranı ile ilk sırada yer aldı. Son dönemde aşağı yönlü bir seyir 

izleyen EUR/USD paritesindeki gerileme seçim sonuçlarının belirsizliği 

artırması nedeniyle belirginleşirken, bu sabah 1,12’nin altında işlem gören 

parite son 11 yılın en düşük seviyesine yaklaştı.    

Piyasalardaki risk algısının bir miktar bozulduğu haftanın ilk işlem gününde 

yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesi Asya borsalarının yatay 

seyretmesine neden oluyor. Bu sabah %1’in üzerinde ekside açılan Nikkei 

endeksi, Aralık ayı dış ticaret verisinin Japonya’nın son 1 yılın en iyi dönemini 

geride bıraktığına işaret etmesinin ardından kayıplarının büyük bir kısmını 

telafi etti.  

Geçtiğimiz hafta gerek TCMB’nin faiz oranlarında indirime gitmesi gerekse 

ECB’nin parasal genişleme yönünde aldığı kararların ardından diğer gelişmekte 

olan ülkelerden olumlu yönde ayrışan yurt içi piyasalarda Cuma günü kâr 

realizasyonları etkili oldu. Haftanın son işlem gününde 91.585 puana kadar 

yükselen BİST-100 endeksi, ikinci seansta gelen satışlarla %0,18 oranında 

geriledi. 2 yıllık gösterge tahvilin faiz oranı ise %7 ile yaklaşık 1,5 yılın en düşük 

düzeyine geriledi. Dolar karşısında değer kaybetmeye bu sabah da devam 

eden TL, tezgah üstü piyasalarda ilk işlemlerde 2,36’nın üzerinde seyrediyor.  

Bugün yurt içinde açıklanacak olan Ocak ayı Reel Kesim Güven Endeksi ve 

Kapasite Kullanım Oranı verileri Türkiye ekonomisinin 2015’e nasıl başladığını 

göstermesi açısından takip edilecek. 2014’ün son çeyreğinde, Reel Kesim 

Güven Endeksi aşağı yönlü bir seyir izlemesine karşılık 100 değerinin 

üzerindeki seyrini sürdürerek reel sektöründe iyimserliğin hakim olduğunu 

gösterdi. Bu dönemde Kapasite Kullanım Oranı ise yatay seyrederek 

ekonominin ılımlı büyüme kaydettiğine işaret etti.     

Yunanistan’daki seçimleri Syriza kazandı. 

Gösterge tahvilin faiz oranı son 1,5 yılın en düşük seviyesine yaklaştı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Aralık 5,06 milyon 5,04 milyon Euro Alanı Perakende Satışlar Aralık - %0,5

Euro Alanı İmalat PMI Ocak 51,0 51,0 Almanya Ifo Endeksi Ocak - 105,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 101,2

Kapasite Kullanım Oranı Ocak - %74,6
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.708 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 991 0,75

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 277 0,50

Dow Jones 17.673 0,79

S&P 500 2.052 0,55

Nasdaq 4.758 0,16

Bovespa 48.775 1,35

Euro Stoxx 50 3.383 1,80

Shanghai* 3.350 0,03

Nikkei* 17.454 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1250 1,46

USD/JPY 117,8 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,1 1,32

Altın (USD/ons) 1.292,4 0,75

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,81 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 421 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 236 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 1 bp

VIX 16,7 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.736 0,18

USD/TL 2,3448 0,94

Euro/TL 2,6378 0,54

Döviz Sepeti* 2,4913 0,15

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %7,00 14 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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