
   

ABD Merkez Bankası’nın (Fed) bugün başlayıp yarın TSİ 21:00’de sona erecek 

toplantısı öncesinde yatırımcıların temkinli olduğu görülüyor. Avrupa, İsviçre ve 

Kanada merkez bankalarının son dönemde almış olduğu genişleyici yöndeki para 

politikası kararlarının Fed tarafından nasıl değerlendirileceği konusu  belirsizliğini 

korurken, genel kanı Fed’in faiz artırımları için sabırlı tutum sergileneceği 

yönündeki açıklamasını koruyacağı yönünde. Ayrıca, ülkedeki kötü hava koşulları 

nedeniyle de hisse senedi piyasasında işlem hacminin azaldığı dikkat çekiyor. 

Nitekim, geçtiğimiz yılın ilk çeyreğinde kötü hava koşulları ABD ekonomisinin 

beklenmedik şekilde küçülmesine neden olmuştu. Bu gelişmeler neticesinde ABD 

borsaları dün sınırlı yükseliş kaydederken, Yunanistan’daki genel seçim 

sonuçlarının finansal piyasalar üzerinde olumsuz yönde bir etkisinin olmadığı 

görülüyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's (S&P) Rusya'nın kredi 

notunu bir kademe indirerek 10 yılın ardından ilk defa yatırım yapılabilir seviyenin 

altına düşürdü. S&P Rusya’nın kredi notunu “BBB-”den “BB+” seviyesine indirirken, 

karara gerekçe olarak petrol fiyatlarındaki düşüşün ve Ukrayna’daki gerginlikler 

nedeniyle ülkeye uygulanan yaptırımların ekonomik görünümü bozmasını gösterdi. 

Böylece, S&P Rusya’nın kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin altına çeken ilk 

kredi derecelendirme kuruluşu olurken diğer derecelendirme kuruluşlarının da 

benzer yönde adım atıp atmayacağı sorusunun gündeme gelmesine neden oldu.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Ocak ayında Reel Kesim Güven Endeksi 2 puanlık 

yükselişle 103,2 seviyesine çıktı. Gelecek üç aydaki üretim miktarı, ihracat sipariş 

miktarı, toplam istihdam miktarı, genel gidişat ve sabit sermaye yatırım 

harcamasına ilişkin değerlendirmelerin endeksi artış yönünde etkilediği görüldü. 

Aynı dönemde Kapasite Kullanım Oranı ise bir önceki aya göre 0,9 puan azalarak 

%73,7 seviyesinde gerçekleşti.  

Yunanistan’daki seçimlerin finansal piyasalara etkisinin ne yönde olacağına ilişkin 

belirsizlik nedeniyle güne ekside başlayan BİST-100 endeksi daha sonra yurt dışına 

paralel artış kaydederek günü %0,75’lik yükselişle 91.413 puandan tamamladı. TL, 

Dolar ve Euro karşısında hafif değer kaybetti. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faiz oranı ise Haziran 2013’ten bu yana ilk defa %7 seviyesinin 

altına geriledi.  

Bugün, TCMB yılın ilk Enflasyon Raporu’nu açıklayacak. Rapor, petrol fiyatlarında 

son dönemde kaydedilen düşüşün enflasyona etkilerinin ne ölçüde olacağına ve bu 

çerçevede TCMB’nin para politikasının nasıl şekilleneceğine ışık tutması açısından 

önem arz ediyor. 

Fed’in yarın sona erecek toplantısı öncesinde gözler ABD’de…  

S&P Rusya’nın kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin altına düşürdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Ifo Endeksi Ocak 106,3 106,7 ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 95 92,6

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 450.000 440.000

Yurt İçi ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aralık %0,5 -%0,7

Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 103,2 Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Ocak - %73,7 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.713 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 989 0,22

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 481 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,61

Dow Jones 17.679 0,03

S&P 500 2.057 0,26

Nasdaq 4.772 0,29

Bovespa 48.577 0,41

Euro Stoxx 50 3.414 0,94

Shanghai* 3.319 1,90

Nikkei* 17.768 1,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1256 0,06

USD/JPY 118,4 0,52

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,5 1,35

Altın (USD/ons) 1.278,3 1,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 423 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 233 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 1 bp

VIX 15,5 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 91.413 0,75

USD/TL 2,3500 0,22

Euro/TL 2,6452 0,28

Döviz Sepeti* 2,4976 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %6,87 13 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(25.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

