
   

Küresel piyasalarda yatırımcılar bugün sona erecek Fed toplantısı kararlarına odaklanmış 

durumda. Küresel ekonomik görünümün son dönemde sergilediği zayıf seyir ve genel olarak 

gelişmiş ülkelerde merkez bankalarının gevşek para politikası uygulamalarına kararlılıkla devam 

etmeleri, Fed’in de faiz artırım kararını yıl sonuna erteleyeceğine yönelik spekülasyonların 

gündeme gelmesine neden oluyor. Bu görüşlerin etkisiyle dün ABD dolarının diğer gelişmiş ülke 

para birimleri karşısında değerini yansıtan DXY endeksinin %1’e yakın gerilediği görüldü.  

ABD’de Ocak ayında tüketici güveni Ağustos 2007’den bu yana ilk defa 100 eşik düzeyinin 

üzerine yükselerek, tüketicilerin ekonomiye yönelik iyimser görüşlerine işaret etti. Buna ek 

olarak Aralık ayında yeni konut satışlarının beklentilerin üzerinde artış kaydetmesi konut 

sektörüne yönelik iyimser beklentileri güçlendirdi. Ancak, aynı döneme ilişkin dayanıklı mal 

siparişleri verisinin artış beklentisine karşılık gerilemesi ve dün açıklanan bazı şirket 

bilançolarının piyasalarda hayal kırıklığı yaratması dün ABD borsalarının aşağı yönlü bir seyir 

izlemesine neden oldu. 

ECB’nin geçtiğimiz hafta varlık alım programının büyüklüğünü ve kapsamını genişletme kararı 

almasının ardından genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen Avrupa borsaları dün kâr 

satışlarının yanı sıra Yunanistan kaynaklı endişelerin  etkisiyle aşağı yönlü bir seyir izledi. Öte 

yandan, dün açıklanan verilere göre İngiltere ekonomisi geçtiğimiz yılın son çeyreğinde %0,5 ile 

beklentilerin altında bir büyüme kaydetmesine rağmen 2014 yılında yıllık büyüme oranı %2,6 

ile son yedi yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

TCMB 2015 yılının ilk “Enflasyon Raporu”nu yayımladı. Raporda küresel ölçekte para politikası 

uygulamalarındaki ayrışmaya dikkat çeken TCMB, son dönemde küresel piyasalarda 

volatilitenin artış kaydettiğini belirtti. TCMB, bu duruma bağlı olarak yurt içinde de kurlarda 

dalgalanmaların gözlendiğini  ancak, petrol başta olmak üzere emtia fiyatlarında yaşanan 

düşüşün enflasyonu ve dış dengeyi olumlu yönde etkilediğini vurguladı. Raporda ayrıca, para 

politikasında sürdürülen sıkı duruşa bağlı olarak bu dönemde küresel oynaklıkların Türkiye’ye 

olumsuz yansımalarının sınırlı gerçekleştiği ifade edildi. Bu çerçevede, TCMB alınan 

makroihtiyati tedbirlerin de katkısıyla enflasyonun %70 olasılıkla, 2015 yılı sonunda %4,1-

%6,9 aralığında (orta noktası %5,5), 2016 yılı sonunda ise %3,2-%6,8 aralığında (orta noktası 

%5) gerçekleşeceğini öngördü. 

Enflasyon Raporu’nun ardından açıklamalarda bulunun TCMB Başkanı Erdem Başçı, petrol 

fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra gıda enflasyonunun normal seviyelere inmesi ve döviz kurunun 

birikimli etkilerinin kademeli olarak ortadan kalkmasıyla 2015 yılı sonunda son 45 yılın en düşük 

enflasyon oranının görülebileceğini belirtti. Başçı ayrıca, Ocak ayında enflasyonda sert bir 

gerileme olması halinde 24 Şubat'ta gerçekleştirilmesi planlanan PPK toplantısını beklemeden 

4 Şubat'ta PPK’nın toplanarak faiz indirimi gerçekleştirebileceğini ifade etti. 

TCMB’nin Şubat ayı başında olağanüstü toplanarak faiz indirimi gerçekleştirebileceğine yönelik 

beklentilerin etkisiyle TL diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden negatif yönde ayrışarak  

dün Dolar ve Euro karşısında değer kaybetti. BİST 100 endeksi ise, faiz indirimi beklentilerine 

bağlı olarak gün içinde hafif yükselse de TL’deki değer kaybının etkisiyle günü %0,29’luk 

düşüşle 91.150 puandan kapattı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün %6,78 

ile son 19 ayın en düşük seviyesine gevşedi. 

Piyasalar bu akşam sona erecek olan Fed toplantısına odaklandı. 

TCMB’den faiz indirimlerine devam sinyali... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 95,1 102,9 Fed Para Politikası Toplantısı Ocak - -

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 450.000 481.000

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aralık %0,5 -%3,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.706 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 483 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,25

Dow Jones 17.387 1,65

S&P 500 2.030 1,34

Nasdaq 4.682 1,89

Bovespa 48.591 0,03

Euro Stoxx 50 3.373 1,22

Shanghai* 3.314 1,17

Nikkei* 17.796 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1401 1,28

USD/JPY 117,5 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,0 1,06

Altın (USD/ons) 1.293,3 1,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 423 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 5 bp

VIX 17,2 1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 91.150 0,29

USD/TL 2,3604 0,44

Euro/TL 2,6909 1,73

Döviz Sepeti* 2,5256 1,12

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %6,78 9 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(25.07.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr
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