
   

Cuma günü ABD’de dördüncü çeyrek büyüme verisi %2,6 ile beklentilerin altında 

açıklansa da iktisadi faaliyetteki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti. Böylece ABD 

ekonomisi 2014 yılında %2,4 oranında büyüme kaydederken, tüketim harcamalarının 

büyümeye katkısı 2006 yılından bu yana en yüksek düzeyinde gerçekleşti. Nitekim, Fed 

guvernörlerinden Bullard ABD ekonomisinin iyiye gittiğini ifade ederek işsizlik oranının 

yılın üçüncü çeyreğinde %5’in altına gerilemesinin mümkün olduğunu ve Fed’in mevcut 

konjonktürde faiz artırmasının gerektiğini dile getirdi. Yatırımcıların risk algısının 

bozulmasıyla birlikte 10 yıllık Hazine tahvilleri faizinin %1,68 ile son 18 ayın en düşük 

seviyesine gerilediği görüldü. 

Haftanın ilk işlem gününde, Asya borsaları gerek Yunanistan’daki yeni yönetimin 

uluslararası kreditörler ile ne ölçüde iş birliği yapacağı yönündeki belirsizliklerin 

gündemde olması gerekse Çin’de açıklanan imalat PMI verisinin iktisadi faaliyetin 

zayıfladığına işaret etmesi nedeniyle düşüş kaydetti. Bu sabah Çin’de Shanghai Bileşik 

Endeksi de %2,5 oranında geriledi. 

Kasım ayında yıllık bazda gerileyen ihracat hacmi 2014 yılının son ayında yeniden artış 

kaydetti. Aralık ayında ithalat hacmi ise yıllık bazda %5,6 oranında azaldı; böylece dış 

ticaret açığı bir önceki yılın Aralık ayına kıyasla %14,6 oranında daraldı. Ocak-Aralık 

2014 döneminde, Irak ve Rusya gibi önemli ihraç pazarlarımızdaki sorunlara rağmen 

ABD’nin yanı sıra başta Almanya ve İngiltere olmak üzere Avrupa Birliği (AB) ülkelerine 

yönelik ihracat hacmi arttı. 2014 yılında ihracat yıllık bazda %3,9’luk artışla 158 milyar 

USD olurken, ithalat %3,7 gerileyerek 242 milyar USD düzeyinde gerçekleşti.                 

(Dış Ticaret Dengesi Raporumuz)  

Haftanın son işlem gününde Dolar karşısında diğer gelişmekte olan ülke para 

birimlerine kıyasla olumsuz yönde ayrışmaya devam eden TL tarihi düşük düzeylerdeki 

seyrini sürdürdü. Geçtiğimiz hafta TL’deki değer kayıpları TCMB Başkanı Başçı’nın 4 

Şubat tarihinde düzenlenecek olası bir toplantıda politika faiz oranlarının 

düşürülebileceğini açıklamasının ardından belirginleşmişti. Öte yandan Cuma günü, 

TCMB tarafından yapılan açıklamada son günlerde gözlenen piyasa hareketlerinin 

Merkez Bankası’nın öngördüğü faiz indirim sürecinden olumsuz yönde ayrıştığı ifade 

edildi. Geçtiğimiz hafta TL, USD karşısında %4’ün üzerinde değer kaybı ile son 5 

haftanın en zayıf performansını sergiledi. TL’deki değer kaybının belirginleştiği söz 

konusu dönemde TCMB’nin sattığı döviz miktarını artırarak para piyasalarındaki 

volatiliteyi düşürmeye çalıştığı görülmüştü.  

Cuma günü ilk seansta satıcılı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi, TCMB tarafından 

yapılan açıklamanın ardından kayıplarını telafi ederek günü %0,44’lük artışla 

tamamladı. TL’deki değer kaybı haftanın son işlem gününde de devam ederken bu 

sabah tezgah üstü piyasalarda USD/TL kuru 2,4365 düzeyinde bulunuyor. 

Bugün yurtiçinde açıklanacak olan Ocak ayı imalat PMI endeksi Türkiye ekonomisinin 

2015’e nasıl başladığına ışık tutması açısından piyasalar tarafından yakından takip 

edilecek. Ayrıca, piyasalarda belirsizliklerin arttığı mevcut konjonktürde TL’nin 

izleyeceği seyir de yurt içinde para politikası uygulamalarının geleceğine dair vereceği 

ipuçları açısından önem taşımakta.  

Dördüncü çeyrekte ABD ekonomisi %2,6 oranında büyüme kaydetti. 

TCMB, faiz indirimi için mevcut koşulların uygun olmadığını ifade etti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH (öncü) IV. Çeyrek %3,0 %2,6 ABD İmalat ISM Ocak 55,5 55,5

Euro Alanı İşsizlik Aralık %11,5 %11,4 Almanya İmalat PMI Ocak 51,0 51,0

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Aralık -8,5 milyar USD -8,5 milyar USD İmalat PMI Ocak - 51,4

Veri GündemiCuma Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.678 0,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 962 1,19

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 473 0,21

MSCI BRIC Ülkeleri 265 1,67

Dow Jones 17.165 1,45

S&P 500 1.995 1,30

Nasdaq 4.635 1,03

Bovespa 46.908 1,79

Euro Stoxx 50 3.351 0,60

Shanghai* 3.130 2,49

Nikkei* 17.551 0,70

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1285 0,47

USD/JPY 117,5 0,51

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,9 1,98

Altın (USD/ons) 1.273,2 0,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,68 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 433 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 246 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 190 5 bp

VIX 21,0 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.946 0,44

USD/TL 2,4392 1,34

Euro/TL 2,7525 0,86

Döviz Sepeti* 2,5958 1,09

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %6,89 4 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201412.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,50

1,80

2,10

2,40

2,70

3,00

3,30

79

83

87

91

95

99

T
e

m
.1

4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(30.07.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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