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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim yvynanistan kamu borclarinin yapilandiriimasina yénelik yeni bir plan 6nerdi.
MSCI Diinya Borsalari 1.694 1,00 4 . . .
) Petrol fiyatlarinda sert yiikselis...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 964 0.23 4
MSClJaponya Hari¢ Asya Ulkeleri* 475 0044t yynanistan'n yeni Maliye Bakani, kamu borclarina iliskin olarak kreditdrler ile
MSCI BRIC Ulkeleri 265 0,06 4} yasadiklari anlasmaziiklari sona erdirmek icin diin Gnerilerini ortaya koydu. Bu
Dow Jones 17.361 114 4F cercevede hazrrlanan plana gore, Yunanistan borclarinin silinmesi talebinden
S&P 500 2021 1,30 4+ vazgecerek mevcut borclanma kaditlarinin ihra¢ edilecek blylimeye dayali
Nasdaq 4.677 0,89 4 tahviller ile dedistirilmesini 6ngoriyor. S6z konusu planin  taraflarin
Bovespa 47651 158 44 uzlasabilecegine isaret etmesinin finansal piyasalar tizerinde olumlu yénde etkide
Euro Stoxx 50 3.370 0,56 ‘Q bumnduQu gOFUIUyor'
Shanghai* 3159 097 4+ Son dénemde gelismis iilkelerde merkez bankalarinin parasal gevseme yoniinde
Nikkei* 17.336 127 4 atmis olduklar adimlara bir yenisi de Avustralya'dan geldi. Avustralya Merkez
(*) TS108:30 verileridir. Bankasi politika faizini %2,25'e indirerek tarihi distik seviyeye cekti.
Pariteler Kapanis
ABD' ralarin hell, Exxon Mobil ve Chevron'un r aldigr biytk rol
CUR/USD e oz g N de?aa da.St'al o .ob” faCe on'un da ye a.dg.bl{yu. petro
USDIPY 1173 017 § sirketlerinde toplu is sdzlesmelerine iliskin anlasmazliklar nedeniyle iscilerin greve
’ . gitmesi neticesinde aktif petrol kuyularinin sayisinin 1 haftalik ddnemde son 30
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degdisim v |in en hizli diisiisiinii kaydetmesi petrol fiyatlarinin sert yiikselmesine neden
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 51,1 899 4k oldu. Persembe giiniinden bu yana %12 civarinda yiikselen Brent tiirii ham
Altin (USD/ons) 1.2716 013} petrollin varil fiyati bu sabah 53 USD seviyesinde bulunuyor.
Risk Gostergeleri Kapamis ~ Dedisim Yuyrt icinde imalat sanayi PMI endeksi, Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 1,6 puan
ABD Hazine Tahvilleri* %1,68 obp =+ diiserek 49,8 seviyesinde gerceklesti. BOylece PMI verisi bes ayin ardindan 50 esik
EMBI(+) (baz puan) 427 6bp 4} diizeyinin altina gerileyerek 2015 yili basinda imalat sanayinde (retim
EMBI-TR (baz puan) 242 abp faaliyetlerinin durgunlastiina isaret etti. Ozellikle, fabrika cikislari, yeni siparisler,
CDS-TR (5 yil) 186 sbp § ihracat ve girdi satin alma kalemlerinin Ocak ayinda diistis gostermesi dikkat cekti.
VIX 194 150 & Ote yandan. Tirkiye lhracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan aciklanan verilere gére
GECE Ocak ayindaihracat yillik bazda %9,8 oraninda azald.
iciPi %Degisi . . : o
YurtlciPiyasalar Kapamis oDedis'm TCMB Baskani Erdem Basci Budapeste'de diizenlenen bir konferansta yaptigi
BIST-100 89713 086 f konusmada bugilin aciklanacak olan enflasyon verisine bagl olarak ara politika
USD/TL 24317 031§ toplantisi yapilip yapilmayacadina karar verilecedini ifade etti. Basci enflasyonun
Euro/TL 27584 0.22 4+ belirgin bir sekilde diismesi durumunda son fiyat gelismelerinin degerlendiriimeye
Déviz Sepeti* 25951 0,034} alinacadini belirtirken, Reuters'in diizenledigi bir ankete gdre de katiimcilarin
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %6,95 6bp 44 tamamiyillik enflasyonda %1'in tizerinde bir diistis kaydedilmesi halinde TCMB'nin
(*) 0,5*USD+0,5*EUR olagantsti toplanmasini bekliyor. Katilimcilardan 7'si 50 baz puan, 8'i ise 75 baz
. puanlik indirim bekliyor.
Tahminlerimiz 2014 2015
Biiyiime (%) 30 35 Diin BIST-100 endeksi TCMB'nin erken faiz indirimine gidip gitmeyecegine dair
Cari Ack/GSYH (%) 50 51 ipucu verecek enflasyon verisi dncesinde piyasada faiz indirimi yoniinde karar
. C . . . R
Enflasyon (%) 8.2(G) 70 alinacadi beklentisinin stirmesiyle bankacilik hisselerine gelen alimlarla gtinii %1'e
. , yakin ytlikselisle 89.713 puandan tamamladi. USD/TL kuru da enflasyon verisi
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 8.0 4 } ] T o - ) o
7 Thaelerde olusan yiik ortalama biesik T oncesinde 2,4350 ile tarihi yiiksek seviyesine yakin bir diizeyden islem goriyor.
(G) Gerceklesme 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi kapanista 6 baz puan
yukselerek %6,95 diizeyinde gerceklesti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDimalatISM Ocak 54,5 53,5 ABDFarika Siparisleri Aralik %0,0 -%0,7
EuroAlaniimalat PMI Ocak 51,0 51,0
Yurtici Yurtici
imalatPMI Ocak - 49,8  TUFE (aylik) Ocak %0,7 -%0,44
Yi-UFE (aylik) Ocak - %-,0,76
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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