
   

ABD’de aralarında Shell, Exxon Mobil ve Chevron'un da yer aldığı büyük petrol şirketlerinde çalışanların 

greve gitmesinin yanı sıra BP’nin de yatırım harcamalarını 2015 yılında %13 oranında azaltacağını 

açıklaması petrol fiyatlarındaki yükselişi hızlandırdı. Dün, Brent türü ham petrolün varil fiyatı 54 USD 

seviyesine yükselirken, fiyatların bu sabah 55 USD düzeyini aştığı görülüyor. Petrol fiyatlarındaki 

yükselişin uluslararası piyasalarda özellikle enerji şirketlerinin hisselerini olumlu yönde etkilediği 

görülüyor. 

ABD’de Aralık ayında fabrika siparişleri beklentilerin oldukça üzerinde geriledi. ABD’de Aralık ayına ilişkin 

verilerin iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğine işaret etmesine rağmen ABD ekonomisindeki 

toparlanmanın genel olarak istikrarlı bir görünüm sergilediğine yönelik görüşler ağırlıkta. Bu görüşler 

paralelinde Fed’in faiz artırım kararını 2015 yılı ortasında gerçekleştireceğine ilişkin beklentiler 

güçlenirken, St. Louis Fed Başkanı James Bullard, Fed’in bir sonraki toplantısında para politikası karar 

metninde yer alan faiz artırımında “sabırlı” olunacağı ifadesinin çıkartılması gerektiğini belirtti. Dün ABD 

borsaları ise, küresel piyasalarda yükselen petrol fiyatlarının enerji şirket hisselerini desteklemesiyle 

yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Yunanistan’da sol partinin iktidara gelmesinin ardından ülkenin borçlarına yönelik ne yönde adım 

atılacağına yönelik belirsizlikler Euro Alanı’nda endişeleri artırmıştı. Ancak, Yunan hükümetinin söz 

konusu borçların bir kısmının silinmesi talebinden vazgeçerek, tahvil takası önerisinde bulunması bu 

endişeleri hafifletti ve Euro Alanı’nda piyasaları bir miktar rahatlattı. Bu çerçevede EUR/USD paritesi dün 

%1’e yakın yükseldi. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre tüketici fiyatları enflasyonu Ocak ayında beklentilerin 

üzerinde gerçekleşti. Ocak ayında TÜFE aylık bazda %1,10 yükselirken aynı dönemde Yurt-İçi ÜFE’deki 

(Yİ-ÜFE) artış %0,33 oldu. Böylece yıllık enflasyon TÜFE’de %7,24, Yİ-ÜFE’de %3,28 ile Mayıs 2013’ten 

bu yana en düşük seviyesine geriledi. Ocak ayında TÜFE’nin seyrinde gıda fiyatlarındaki artışın yanı sıra 

alkollü içecekler ve tütün grubundaki fiyat gelişmeleri etkili olurken, giyim ve ayakkabı grubundaki 

mevsimsel fiyat indirimlerinin TÜFE’deki aylık artışı sınırladığı görüldü. Yıllık bazda Yİ-ÜFE’nin 

gerilemesinde ise baz etkisi belirleyici oldu. (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) 

Hatırlanacağı üzere TCMB Başkanı Erdem Başçı, Ocak ayında yıllık enflasyonun 100 baz puan gerilemesi 

halinde PPK’nın olağanüstü toplanarak faiz indirim kararı alabileceğini açıklamıştı. Ancak, söz konusu 

açıklamaya bağlı olarak TL’nin hızlı bir şekilde değer kaybetmesinin ardından TCMB, kurdaki 

dalgalanmanın TCMB’nin temkin düzeyiyle uyumlu olmadığını duyurmuş böylece yurt içi piyasalardaki 

faiz indirim beklentisini bir miktar hafifletmişti. Nitekim, dün açıklanan enflasyon verisine göre yıllık 

enflasyondaki gerileme (93 baz puan) TCMB’nin belirttiği düzeyin altında gerçekleşti. Bu gelişmeye bağlı 

olarak TCMB dün yaptığı açıklamada PPK toplantısının olağan olarak 24 Şubat’ta gerçekleştirileceğini 

duyurdu. Tüm bu gelişmeler paralelinde dün yurt içi piyasalarda TCMB’nin faiz indirimlerinde temkinli bir 

duruş sergileyeceği beklentisi güçlendi. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, BİST-100 

endeksinin özellikle bankacılık hisselerine yoğunlaşan satışların etkisiyle gerilediği görüldü. Endeks 

günü %2,46’lık düşüşle 87.509 puandan kapatırken, 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

de %7,10 düzeyine yükseldi. TL’deki değerlenme eğiliminin bu sabah da devam ettiği görülüyor. USD/TL 

kuru bu sabah 2,40 seviyesinin altından işlem görüyor. 

BDDK, Bank Asya'nın imtiyazlı paya sahip bazı ortaklarının, kurucularda aranan nitelikleri taşıdıklarını 

gösterir bilgi ve belgelerin verilen süreye rağmen BDDK'ya verilmediğini belirterek, bankanın imtiyazlı 

hisselerinin temettü hariç ortaklık haklarının TMSF tarafından kullanılmasına karar verdi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, BDDK’nın Bank Asya kararının piyasalar 

üzerindeki etkileri yakından izlenecek. ABD’de yatırımcıların gözü özel sektör istihdam verisine çevrilmiş 

durumda. Euro Alanı’nda ise Aralık ayına yönelik perakende satışlar verisi bekleniyor. Ayrıca, küresel 

piyasaların seyrinde petrol fiyatlarına yönelik gelişmelerin de etkili olması bekleniyor. 

Petrol fiyatlarındaki yükseliş enerji hisselerini destekliyor. 

TÜFE’de yıllık enflasyon %7,24 seviyesine geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Farika Siparişleri Aralık %0,0 -%3,4 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Ocak 225.000 241.000

Euro Alanı Perakende Satışlar Aralık %0,2 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ocak %0,7 %1,10 - - - -

Yİ-ÜFE (aylık) Ocak - %0,33
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.715 1,23

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 976 1,32

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 1,51

MSCI BRIC Ülkeleri 269 1,54

Dow Jones 17.666 1,76

S&P 500 2.050 1,44

Nasdaq 4.728 1,09

Bovespa 48.964 2,76

Euro Stoxx 50 3.414 1,31

Shanghai* 3.190 0,46

Nikkei* 17.679 1,98

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1449 0,93

USD/JPY 117,5 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,8 5,22

Altın (USD/ons) 1.258,1 1,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,79 11 bp

EMBI(+) (baz puan) 413 14 bp

EMBI-TR (baz puan) 230 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 4 bp

VIX 17,3 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.509 2,46

USD/TL 2,4004 1,29

Euro/TL 2,7481 0,37

Döviz Sepeti* 2,5743 0,80

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %7,10 15 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201501.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(01.08.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman
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