
   

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi olumlu bir görünüm sergilemeye 

devam ediyor. Söz konusu verinin 300 bin kişi seviyesinin altındaki seyri, istihdam 

piyasasındaki toparlanmaya yönelik iyimser beklentileri destekliyor. İktisadi 

faaliyetteki toparlanmaya paralel olarak istihdam göstergelerinde kaydedilen 

iyileşme Fed’in erken faiz artırımına gidebileceğine yönelik endişeleri artırırken,  

dolarda gözlenen değerlenme eğiliminin de ülkenin dış ticaret dengesini olumsuz 

yönde etkilediği görülüyor. Nitekim dün açıklanan verilere göre ABD’de Aralık ayında 

dış ticaret açığı beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Yurt içi talepteki canlanmaya bağlı 

olarak ithalatın hızla yükselmesi bu gelişmede etkili olurken, özellikle otomotiv 

ithalatındaki artış dikkat çekti. ABD borsalarının seyrinde ise veri açıklamalarından 

ziyade geçtiğimiz haftanın son günlerinden bu yana petrol fiyatlarında gözlenen 

yükseliş etkili oluyor. Bu çerçevede dün enerji hisselerine gelen alımların desteğiyle 

ABD borsaları yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) Yunanistan devlet tahvillerinin artık teminat olarak 

kabul edilmeyeceğini açıklamasının ardından dün Almanya ve Yunanistan maliye 

bakanları bir araya geldi. Yapılan görüşme sonrasında ise taraflar gündem 

maddelerine ilişkin farklı değerlendirmelere sahip olduklarını ve genel hatlarıyla bir 

uzlaşmanın sağlanamadığı yönünde görüş bildirdiler. Yunanistan Başbakanı Alexis 

Tsipras da dün gerçekleştirilen partisinin grup toplantısında, Yunanistan ekonomisini 

kurtarma programı olarak uygulanmakta olan TROYKA politikalarına son verileceğini 

açıkladı. Söz konusu gelişmeler Yunanistan’ın Euro Alanı’ndan çıkabileceğine yönelik 

endişeleri artırırken, Avrupa borsaları üzerinde satış baskısı yaratıyor. Yunanistan’da 

bankacılık hisselerinin dün %20’nin üzerinde gerilemesi dikkat çekti. 

TCMB’nin faiz indirimlerinde ihtiyatlı bir tavır takınmasının ardından yurt içinde para 

politikası kararlarına yönelik eleştirilerin yoğunlaşması finansal piyasaları olumsuz 

yönde etkilemeye devam ediyor. Öte yandan, düşük seviyeden gelen tepki 

alımlarının bankacılık hisselerindeki satışların etkilerini bir miktar sınırlandırdığı 

görülüyor. Bu çerçevede dün BİST-100 endeksi %0,14 oranında gerileyerek günü 

85.789 puandan kapattı. Önceki gün tarihi rekor seviyeye yükselen USD/TL kuru, kar 

realizasyonunun etkisiyle dün gerilerken, 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise nispeten yatay bir seyir izledi ve günü %7,85 seviyesinden kapattı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. ABD’de bugün açıklanacak 

olan tarım dışı istihdam verisi gerek yurt içinde gerekse yurt dışında yatırımcıların 

odak noktasında yer alıyor. Söz konusu verinin beklentilerin oldukça üzerinde 

açıklanması halinde özellikle gelişmekte olan ülke piyasalarının olumsuz yönde 

etkilenebileceği öngörülüyor.  

Yunanistan’a yönelik endişeler Avrupa piyasalarının gündeminde… 

Küresel piyasalarda yatırımcılar ABD’nin tarım dışı istihdam verisine odaklandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Ocak 290.000 278.000 ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı, kişi Ocak 235.000 252.000

ABD Dış Ticaret Dengesi Aralık -38 mlyr USD -46,56 mlyr USD ABD İşsizlik Oranı Ocak %5,6 %5,6

BoE Para Politikası Toplantısı Şubat - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.727 0,72

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 982 0,14

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 483 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,53

Dow Jones 17.885 1,20

S&P 500 2.063 1,03

Nasdaq 4.765 1,03

Bovespa 49.234 0,14

Euro Stoxx 50 3.409 0,19

Shanghai* 3.092 1,41

Nikkei* 17.649 0,82

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1431 0,05

USD/JPY 117,5 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,4 1,76

Altın (USD/ons) 1.261,3 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 409 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 236 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 3 bp

VIX 16,9 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.789 0,14

USD/TL 2,4373 0,28

Euro/TL 2,7859 0,22

Döviz Sepeti* 2,6116 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %7,85 3 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

