
   

Dün küresel piyasalarda Yunanistan’a ilişkin endişeler etkili olmaya devam etti. Yarın 

Yunanistan Maliye Bakanı’nın Brüksel’de diğer Euro Alanı maliye bakanlarına Haziran’a 

kadar geçerli olması planlanan köprü niteliğinde bir anlaşma talebi sunması beklenen 

görüşmelerin öncesinde dün Yunanistan borsası sert düşüş kaydetti. Dün Avrupa ve ABD 

borsalarında da olumsuz bir seyir hâkim oldu. ABD’de Cuma günü açıklanan tarım dışı 

istihdam verisinin beklentilerin üzerinde gelmesinin ardından Fed’in ilk faiz artırımını 

Haziran ayında gerçekleştirebileceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi gelişmekte olan 

ülke piyasalarını da olumsuz etkilemeye devam etti. 

Euro Alanı’nda yatırımcıların ve analistlerin ekonomiye olan güvenini ölçen Sentix endeksi 

Şubat ayında beklentilerin üzerinde açıklanarak hızlı bir yükseliş sergiledi. ECB’nin 22 

Ocak’taki toplantısında tahvil alım programının büyüklüğünü artırması kararının etkisiyle 

endeksin gelecek altı aya ilişkin beklentiler alt kaleminin son dokuz yılın zirvesine ulaşması 

olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. 

Uluslararası Enerji Ajansı Orta Vadeli Petrol Piyasası raporunda, ABD’de petrol üretiminin 

2020 yılına kadar artış göstermeye devam edeceğini ve ABD’nin küresel petrol arzı 

büyümesine en yüksek katkıyı yapan ülke olacağını belirtti. Geçtiğimiz Haziran ayından bu 

yana petrol fiyatlarında izlenen düşüşün Kuzey Amerika’daki petrol üreticilerini olumsuz 

etkilediği ifade edilen raporda bu fiyat düzeltmesinin üretimde geçici bir durulma 

yaratacağını belirtti. 

Çin’de bu sabah açıklanan tüketici fiyat enflasyonu verisi son beş yılın en düşük 

seviyesinde gelerek iç talebin zayıf seyrini sürdürdüğüne işaret etti. Yıllık tüketici fiyatları 

enflasyonunun %0,8’e kadar inmesi deflasyona yönelik endişelerin artmasına neden 

olurken, ÜFE’nin özellikle emtia fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle yıllık bazda %4,3 

gerilemesi de yeni teşvik beklentilerini artırıyor. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Aralık ayında sanayi üretimi takvim etkilerinden 

arındırılmış olarak yıllık bazda %2,6 oranında arttı. Endeksin alt kalemleri incelendiğinde 

söz konusu dönemde en yüksek artışın sermaye malı imalatında gerçekleştiği gözlendi. 

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi endeksi de aylık bazda %1,2 

oranında arttı. 2014 yılı genelinde sanayi üretiminde kaydedilen artış ise %3,6 ile son üç 

yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. 

BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününde küresel finansal piyasalara paralel olumsuz 

bir seyir izledi. Kapanışa doğru düşük seviyeden gelen alımlarla kayıplarının bir kısmını 

telafi eden endeks günü %0,49’luk düşüşle 84.574 puandan kapattı. Fed’in faiz artırımına 

yönelik beklentilerin erkene çekilmesinin yanı sıra TCMB’nin bağımsızlığına ilişkin 

endişelerin devam etmesinin etkisiyle USD/TL kuru dün de gün içinde rekor tazeledi ve 

2,5010 ile yeni en yüksek seviyesine ulaştı. Bu sabah USD/TL kuru 2,48 seviyesine yakın 

düzeylerden işlem görüyor. Hazinenin dün olumlu sonuçlanan tahvil ihalelerine rağmen 16 

Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün de yükseldi. 2 yıllık gösterge tahvilin 

faiz oranı %8,36 ile yaklaşık sekiz haftanın en yüksek seviyesinden günü tamamladı. 

Hazine’nin bugün de 2, 6, ve 9 yıl vadeli olmak üzere üç tahvil ihalesi bulunuyor. 

Küresel piyasalarda olumsuz bir seyir izleniyor.  

Yurt içinde sanayi üretimi 2014 yılında %3,6 oranında arttı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Sanayi Üretimi Aralık - -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Aralık - %2,6 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.714 0,37

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 973 0,59

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 479 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 267 0,49

Dow Jones 17.729 0,53

S&P 500 2.047 0,42

Nasdaq 4.726 0,39

Bovespa 49.383 1,21

Euro Stoxx 50 3.348 1,48

Shanghai* 3.124 0,95

Nikkei* 17.653 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1336 0,08

USD/JPY 118,6 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,5 2,02

Altın (USD/ons) 1.241,4 0,63

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,96 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 247 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 198 4 bp

VIX 18,6 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.574 0,49

USD/TL 2,4831 0,58

Euro/TL 2,8147 0,50

Döviz Sepeti* 2,6489 0,54

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,36 32 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15
Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(08.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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gamze.can@isbank.com.tr
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Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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