
   

Dün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenirken, ABD’de 6 Şubat’ta 

açıklanan istihdam verilerinin iktisadi faaliyetteki toparlanmanın istikrar 

kazandığına yönelik görüşleri desteklemesi küresel piyasalarda Fed’in erken 

bir faiz artırım kararı alacağına ilişkin endişeleri artırıyor. Ayrıca, 2014 yılının 

önemli bir bölümünde gerek siyasi gerekse ekonomik gündemin ana maddesi 

olan Ukrayna-Rusya ilişkilerinde tansiyon dün yeniden yükseldi. Ukrayna 

Cumhurbaşkanı Poroshenko dün, ülkenin doğusunda gerçekleştirilen roketli 

saldırıda çok sayıda ordu personelinin yaralandığını açıklarken, Rusya’nın 

Ukrayna sınırında yeni bir tatbikata başlaması da piyasalarda risk algısının 

bozulmasına neden oldu. Bu gelişmelere bağlı olarak, özellikle gelişmekte olan 

ülke borsalarında satışlar yoğunlaşırken, bu ülkelerin yerel para birimlerinin 

Dolar karşısında değer kaybettiği görülüyor. Dün, gelişmiş ülke piyasaları ise 

farklı bir görünüm sergiledi. Yunanistan'ın borçları konusunda uluslararası 

kreditörleri ile anlaşma sağlayacağına yönelik beklentilerin artmasıyla ABD ve 

Avrupa borsaları gelişmekte olan ülke piyasalarından pozitif yönde ayrıştı.  

Uluslararası Enerji Ajansı’nın yayımladığı raporda, petrol üretiminde arz 

fazlasının sürdüğüne ve bu nedenle petrol fiyatlarının yıl içinde baskı altında 

kalmaya devam edeceğine işaret edilmesi son haftalarda yukarı yönlü bir seyir 

izleyen petrol fiyatlarının gerilemesinde etkili oluyor. Bu çerçevede dün Brent 

türü ham petrolün varil fiyatı 55,2 USD seviyesine geriledi. 

Yurt içinde, Hazine'nin Şubat ayı borçlanma programı çerçevesinde dün 

gerçekleştirdiği üç ihalede faizler beklentilerin altında oluşurken, Hazine 

toplam 5,7 milyar TL tutarında borçlandı. Öte yandan dün yurt içi piyasalarda 

olumsuz bir görünüm izlendi. Son dönemde kurlarda oynaklığın artış 

kaydetmesi paralelinde satış baskısı altında kalan BİST-100 endeksi dün 

%1,72 oranında gerileyerek günü 83.116 puandan kapattı. Döviz sepeti 2,66 

seviyesine ulaşırken, risk algısındaki bozulma paralelinde 2 yıllık gösterge 

tahvilin bileşik faizi de %8,48 seviyesine yükseldi. 

Bugün yurt içinde Aralık ayına ilişkin ödemeler dengesi verileri açıklanacak. 

Petrol fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra yurt içi talepteki ılımlı seyir paralelinde 

cari açıktaki daralma eğiliminin Aralık ayında da devam etmesi bekleniyor. 

Küresel piyasalarda ise önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Öte yandan, 

gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde yatırımcıların Yunanistan’ın borç 

yapılandırmasına yönelik haberlere odaklandığı görülüyor. Ayrıca, Ukrayna-

Rusya gerginliğine ilişkin gelişmelerin de piyasalar üzerinde etkili olacağı 

öngörülüyor. 

Yunanistan’a ilişkin gelişmeler piyasaların odağında... 

Yurt içi piyasalarda satış baskısı devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Aralık - -%0,2 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari Açık Aralık 6,7 mlyr USD 5,64 mlyr USD
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.726 0,68

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 967 0,62

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 477 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 266 0,66

Dow Jones 17.869 0,79

S&P 500 2.069 1,07

Nasdaq 4.788 1,30

Bovespa 48.510 1,77

Euro Stoxx 50 3.383 1,06

Shanghai* 3.151 0,30

Nikkei* 17.653 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1324 0,10

USD/JPY 119,3 0,59

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,2 2,14

Altın (USD/ons) 1.237,5 0,31

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,01 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 410 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 203 5 bp

VIX 17,2 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.116 1,72

USD/TL 2,4958 0,51

Euro/TL 2,8263 0,41

Döviz Sepeti* 2,6610 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,48 12 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(08.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

