
   

Yunanistan ve Ukrayna’ya ilişkin belirsizlikler küresel piyasalar üzerinde baskı 

yaratmaya devam ediyor. Yunanistan Maliye Bakanı Yanis Varoufakis, ülkenin 

borçlarını kısa vadede ödemesinin mümkün olmadığını, dolayısıyla bir kısmının 

silinmesi ya da yeniden yapılandırılması gerektiğini ifade etti. Dün, Yunanistan 

ve Euro Alanı’na üye ülkelerin maliye bakanlarının gerçekleştirdikleri toplantıdan 

ise net bir sonuç alınamadı. Toplantıda, atılacak adımlara yönelik uzlaşma 

sağlanamazken, toplantı sonrasında yayınlanmak üzere hazırlanan ortak bildiri 

taslağı da Varoufakis tarafından reddedildi. Tarafların Pazartesi günü yeniden 

bir araya gelmesi bekleniyor.  

Öte yandan, Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin, Ukrayna Cumhurbaşkanı Petro 

Poroshenko, Almanya Şansölyesi Angela Merkel ve Fransa Cumhurbaşkanı 

Francois Hollande’nin katıldığı ve Ukrayna krizinin çözümü için yapılan zirve 12 

saati aşkın süredir devam ediyor. Zirvede ateşkesin sağlanması, ağır silahların  

çekilmesi, esirlerin takası, ayrılıkçı bölgelerin statüsü, silahlardan arındırılmış 

koridor, Rusya sınırının kontrolü ve diğer maddeler ele alınırken ortak bir 

deklarasyona imza atılması bekleniyor. Söz konusu gelişmelerin neden olduğu 

belirsizlik küresel ölçekte borsa endekslerinin aşağı yönlü bir seyir izlemesinde 

etkili oldu.  

Dün, ABD’de ham petrol stoklarının beklentilerin üzerine artış kaydetmesinin 

etkisiyle Brent  türü ham petrolün varil fiyatı %4’ün üzerinde gerileyerek 53 

USD’ye indi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre cari açık Aralık ayında 6,8 milyar USD ile piyasa 

beklentisinin bir miktar üzerinde gerçekleşirken 2014 yılının tamamında 45,8 

milyar USD oldu. Böylece, 2013 yılında 64,7 milyar USD düzeyindeki cari açık 

2014 yılında 18,8 milyar USD azaldı. Bu gelişmede, ödemeler dengesi verilerine 

göre dış ticaret açığındaki yıllık bazda %20,3’lük daralmanın önemli rol oynadığı 

görüldü. Petrol fiyatlarındaki mevcut seviyelerin devam etmesinin cari açığı 

önümüzdeki dönemde de olumlu yönde etkileyeceği düşünülüyor. Bununla 

birlikte, 2015 yılında iç talep koşullarında gerçekleşmesi beklenen canlanma cari 

açık üzerinde baskı yaratabilecek bir unsur olarak ön plana çıkıyor. (Ödemeler 

Dengesi raporumuz) 

Dün, Yunanistan’a ilişkin endişeler nedeniyle baskı altında kalan BİST-100 

endeksi petrol fiyatlarındaki düşüşün yarattığı iyimserlikle günü %0,38’lik 

yükselişle tamamladı. Söz konusu endişeler TL’nin değer kaybetmesinde etkili 

olurken, USD/TL kuru 2,5’in üzerine yükseldi. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik 

faizi ise dün 21 baz puan gerileyerek %8,27 seviyesinden günü tamamladı. 

Küresel piyasalarda Yunanistan ve Ukrayna’ya ilişkin belirsizlikler  hakim…  

Türkiye 2014 yılında 45,8 milyar USD cari açık verdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Şubat 285.000 278.000

ABD Perakende Satışlar Ocak -%0,5 -%0,9

Yurt İçi Euro Alanı Sanayi Üretimi Aralık %0,2 %0,1

Cari Açık Aralık 6,7 mlyr USD 6,8 mlyr USD Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

12 Şubat 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.722 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 961 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 474 0,54

MSCI BRIC Ülkeleri 264 0,52

Dow Jones 17.862 0,04

S&P 500 2.069 0,00

Nasdaq 4.801 0,28

Bovespa 48.240 0,56

Euro Stoxx 50 3.374 0,27

Shanghai* 3.177 0,61

Nikkei* 17.980 1,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1305 0,17

USD/JPY 120,4 0,93

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,9 4,18

Altın (USD/ons) 1.223,7 1,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,00 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 412 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 251 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 200 3 bp

VIX 17,0 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.429 0,38

USD/TL 2,5066 0,43

Euro/TL 2,8336 0,26

Döviz Sepeti* 2,6701 0,34

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,27 21 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201412.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201412.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(11.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.
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