
   

Dün küresel piyasalarda Yunanistan ve Ukrayna’ya ilişkin gelişmeler yakından takip 

edildi. Ukrayna krizinin çözümü için yapılan zirveden ateşkes kararı çıkarken, 

Yunanistan’ın kredi görüşmeleri devam etti. Avrupa Merkez Bankası, Yunanistan 

bankaları için acil likidite imkanını 5 milyar Euro tutarında artırdı. Söz konusu 

gelişmelerle birlikte küresel borsa endeksleri yükselişe geçti. Bu sabah da Japonya 

hariç Asya borsaları endeksi kazançlı seyrediyor. Japonya borsalarında ise Dolar 

karşısında değer kazanan Yen’in önümüzdeki döneme ilişkin ihracat beklentilerini 

olumsuz etkilemesiyle aşağı yönlü hareketler izleniyor. 

Petrol fiyatlarında dün hızlı yükseliş kaydedildi. Petrol üreticilerinin yatırım 

harcamalarında kesintiye gitme haberleri ve Dolar’daki güç kaybı bu yükselişte etkili 

oluyor. Bu sabah itibarıyla Brent türü ham petrolün varil fiyatı 58 USD seviyelerinde 

seyrediyor. 

Dün ABD’de açıklanan verilere göre geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları 

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Perakende satışlar da Ocak ayında tahminlerin 

üzerinde azaldı. Olumsuz veri açıklamaları Fed’in yılın ilk yarısında faiz artırımı sürecine 

gireceği yönündeki beklentileri zayıflatırken, bu gelişmeye paralel olarak Dolar’ın diğer 

gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini ölçen DXY endeksi dün gerileyerek 94 

seviyesinin altını test etti. 

Dün açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda Aralık ayında sanayi üretimi artış 

beklentisine karşılık değişim göstermedi. Diğer taraftan, bu sabah açıklanan verilere 

göre bölgenin en büyük ekonomisi Almanya’da 4. çeyrek büyümesi çeyreklik bazda 

%0,7 seviyesinde gelerek tahminleri aştı. Bu dönemde Fransa ekonomisi ise %0,1 ile 

beklentilere paralel büyüme kaydetti. 

6 Şubat’la sona eren haftada yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi 

portföyünden net 289 milyon USD, DİBS portföyünden de net 385 milyon USD 

tutarında çıkış gerçekleşti. Veriler söz konusu sermaye akımı hesaplarında son dört 

haftanın en olumsuz performansına işaret ediyor. 

Art arda yedi işlem gününde de gerileyen BİST-100 dün Ukrayna’da sağlanan 

ateşkesin gelişmekte olan ülke piyasalarına yönelik risk iştahını olumlu etkilemesine 

bağlı olarak bankacılık hisseleri öncülüğünde yukarı yönlü bir seyir izledi. Endeks günü 

%3,18’lik yükselişle 86.083 puandan kapattı. TL de Dolar ve Euro karşısında bir miktar 

değer kazanırken, USD/TL kuru gün içinde 2,4675 seviyesine kadar geriledi. 2 yıllık 

gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 11 baz puan gerileyerek %8,16 seviyesinden 

günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, küresel piyasalarda Euro 

Alanı’nın 2014 yılının son çeyreğine ilişkin ekonomik büyüme verilerinin yanı sıra 

ABD’de Michigan tüketici güven endeksi yakından takip edilecek. Yılın 3. çeyreğinde 

çeyreklik bazda %0,2 oranında büyüyen Euro Alanı ekonomisinin 4. çeyrekte de %0,2 

oranında büyümesi bekleniyor.  

ABD’den ekonomiye ilişkin olumsuz veri açıklamaları... 

Ukrayna’da ateşkesin sağlanması küresel piyasaları destekledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Şubat 285.000 304.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Şubat 98,1 98,2

ABD Perakende Satışlar Ocak -%0,5 -%0,8 Euro Alanı GSYH (öncü) 4. Çeyrek %0,2 %0,2

Euro Alanı Sanayi Üretimi Aralık %0,2 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 1,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 971 1,04

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 483 1,59

MSCI BRIC Ülkeleri 269 1,72

Dow Jones 17.972 0,62

S&P 500 2.088 0,96

Nasdaq 4.858 1,18

Bovespa 49.533 2,68

Euro Stoxx 50 3.418 1,29

Shanghai* 3.220 1,45

Nikkei* 17.913 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1373 0,60

USD/JPY 119,0 1,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,8 5,48

Altın (USD/ons) 1.223,6 0,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,99 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 238 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 188 12 bp

VIX 15,3 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.083 3,18

USD/TL 2,4735 1,32

Euro/TL 2,8130 0,73

Döviz Sepeti* 2,6433 1,00

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,16 11 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

13 Şubat 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110
115
120

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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